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Llevamos mas de 60 afnos garantizando un uso
eficiente, seguro y sostenible del agua industrial.

Lo que hoy es urgente, para nosotros siempre ha
sido estrategico. Por eso hemos convertido el
desafio hidrico en una oportunidad para repensar,
innovar y avanzar con proyectos pioneros y refe-
rentes internacionales en gestion circular del agua:
el proyecto de recirculacion de agua industrial,
nuestro propio Living Lab o la transformacion de
residuos del agua desalinizada en recursos utiles.
En AITASA evolucionamos con la resiliencia hidrica.

Porque Tarragona nos importa. Y el planeta, también.
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Mas proyectos circulares aqui. “' Aguas Industriales de Tarragona S. A.
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CARTA DE ACCIONISTAS

Presentamos el informe correspondiente al ejercicio 2025, un afio marcado
por la consolidacién de nuestra actividad vy, especialmente, por el avance
decidido hacia un nuevo modelo de gestion hidrica mas eficiente, sostenible
y resiliente para el polo quimico de Tarragona.

AITASA continla desempefiando un papel esencial como gestor del
suministro y tratamiento de agua para la industria quimica del Camp de
Tarragona, garantizando un servicio estratégico para la competitividad vy el
desarrollo de uno de los principales complejos industriales del sur de Europa.
En un contexto de creciente exigencia ambiental y de transformacion del
modelo productivo, seguimos avanzando con determinacion en el proceso
de transicion hidrica que debe permitir afrontar con garantias los retos
futuros de las empresas.

Durante este ejercicio, seguimos impulsando proyectos de gran relevancia
estratégica. Entre ellos destaca la ampliacion de la planta de regeneracion
de agua, una actuacion clave que permitird incrementar la disponibilidad de
recursos hidricos alternativos y reforzar la sostenibilidad del sistema. Las
obras avanzan y su puesta en funcionamiento esté prevista para el segundo
trimestre de 2026. Esta infraestructura representara otro paso decisivo para
consolidar un modelo basado en la regeneracion vy la eficiencia.

Asi mismo, la compafiia contintia desarrollando el estudio para la recirculacién
de las aguas de la industria, una iniciativa de largo alcance con horizonte
2029 que permitird seguir optimizando el aprovechamiento de los recursos
hidricos dentro del complejo industrial. Este proyecto es un ejemplo de la
vision de futuro y el compromiso compartido con la economia circular vy la
sostenibilidad ambiental que ha caracterizado a AITASA.

Si hablamos de numeros, AITASA ha distribuido cerca de 13 hm?®de agua,
de los cuales aproximadamente 7 hm3 han sido procedentes del Consorci
d’Aiglies de Tarragona (CAT) i los restantes de agua regenerada procedentes
de la planta ERA gestionada por AITASA. Por otra parte, en la planta de
tratamiento conjunto se han gestionado casi 9 hm3 de agua procedente de
las empresas asociadas.

En el ambito econdmico, AITASA ha mantenido una estabilidad, alcanzando
un volumen de facturacion en linea con los ultimos afos en torno a los 16
millones de euros. Esta estabilidad pone de manifiesto la solidez de nuestro

modelo de gestion y la confianza que las empresas usuarias contintian depositando en
nuestros servicios.

Asimismo, el Consejo de Administracion acordé mantener las tarifas generales,
incorporando Unicamente dos ajustes: la supresion de la tarifa de inversion asociada
al agua regenerada v la revision a la baja de la tarifa de agua clorada. Estas medidas
responden al compromiso de lacompafiia conla eficienciaeconémica, la competitividad
industrial y la optimizacion de los recursos mediante la adopcidn de servicios conjuntos
para las empresas.

Paralelamente, la organizacion ha reforzado de manera significativa su apuesta por la
comunicacién y la divulgacion del trabajo que desarrollamos. En 2025 hemos impulsado
una nueva estrategia de visibilidad institucional mediante la creacion de un perfil
corporativo en LinkedIn, el lanzamiento de una nueva pagina web y una destacada
participacion en jornadas técnicas, medios de comunicacién y visitas a nuestras
instalaciones. Este esfuerzo responde a la voluntad de compartir nuestras experiencias,
poner en valor nuestra actividad referente a nivel mundial y acercar a la sociedad el
papel esencial que desempeiia la gestion del agua en el desarrollo industrial sostenible.

La seguridad continla siendo una prioridad absoluta para AITASA. Durante este
ejercicio se han realizado inversiones especificas destinadas a reforzar la seguridad
de las instalaciones y personas que trabajan en AITASA. El compromiso del Consejo
de Administracion con la prevencion, la proteccion de las personas vy la continuidad del
servicio constituye uno de los pilares fundamentales de nuestra gestion.

Del mismo modo, se ha superado satisfactoriamente los procesos de revisidén vy
seguimiento de las certificaciones conforme a las normas ISO 9001, ISO 14001, ISO
45001 e ISO 22000, reafirmando asi nuestro compromiso con la calidad, la gestion
ambiental, la seguridad y salud laboral y la seguridad alimentaria.

Para finalizar agradecer a los accionistas su confianza y apoyo continuado, asi como al
conjunto de profesionales de la compafia por su dedicacion y compromiso. Afrontamos
los retos de los proximos afos con responsabilidad y ambicién, convencidos de que la
innovacion, la sostenibilidad y la colaboracién seguiran siendo las bases que permitan
garantizar el futuro hidrico e industrial de Tarragona.
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AITASA

2.1

HISTORIA

AITASA es una empresa fundada en 1965 con el objetivo de garantizar el
suministro de agua a las industrias, principalmente del sector quimico, que
comenzaban aimplantarse en el Poligono Sur de Tarragona. Para dar respuesta
a las necesidades de aquel incipiente complejo industrial, se desarrollé una
extensa red de tuberias industriales que conectaba los recursos hidricos
disponibles —fundamentalmente pozos— con las diferentes plantas
productivas.

Desde sus inicios, AITASA ha desempefiado un papel estratégico para
el desarrollo y la competitividad de la industria quimica del Camp de
Tarragona. Su infraestructura hidraulica ha resultado esencial en momentos
especialmente complejos, como la salinizacion de los acuiferos durante la
década de los afios ochenta o los distintos episodios de sequia sufridos en el
territorio, especialmente los de 2007-2008 y, mas recientemente, el periodo
2023-2025.

Un punto de inflexion en la evolucidén de la compadia se produjo en 1989
con la puesta en funcionamiento del Consorci d’Aiglies de Tarragona (CAT).
A partir de ese momento, AITASA paso a suministrar a las industrias agua
procedente del denominado minitrasvase del Ebro, lo que permitid mejorar
significativamente la estabilidad en la calidad del agua y reforzar la fiabilidad
del suministro para el conjunto del complejo petroquimico.

Alolargo de las décadas, AITASA ha sabido aprovechar su experiencia técnica
y su capacidad de gestion para impulsar diversos proyectos estratégicos
vinculados al desarrollo industrial del territorio. Entre ellos destaca el disefio,
construccion y gestion del Rack Dixquimics, una infraestructura logistica
clave para el transporte de productos entre el Puerto de Tarragona vy las
principales industrias quimicas del area.

Sin embargo, uno de los principales ambitos de actuacién de la compadia ha
sido el desarrollo de soluciones orientadas a una gestidon mas sostenible y
eficiente del aguaindustrial. En este sentido, en 2008 y como consecuencia de
cambios normativos, AITASA ejecuto la construccion de la red de distribucion
de agua clorada, reforzando asi las garantias de calidad y seguridad en el
suministro.

Otro proyecto de gran relevancia fue el acuerdo alcanzado entre AITASA y la
Autoridad Portuaria de Tarragona para impulsar la construccion de un emisario
submarino conjunto. Esta colaboracion permitié optimizar recursos y facilitar
el crecimiento del Puerto de Tarragona y de las empresas industriales del
entorno. En 2003 ambas entidades firmaron un acuerdo marco que establecia
las bases para la construccion y explotacion de esta infraestructura. Debido
a la elevada complejidad técnica y administrativa del proyecto, el emisario no
entré en funcionamiento hasta el afio 2014.

Uno de los hitos mas importantes en la historia reciente de AITASA tuvo lugar
en 2010 con la firma de un convenio de colaboracion entre la Agéncia Catalana
de l'Aigua (ACA), la Asociacion Empresarial Quimica de Tarragona (AEQT) y
AITASA. Este acuerdo sento las bases para desarrollar un sistema pionero de

regeneracion de aguas procedentes de las depuradoras urbanas de Tarragona vy Vila-
seca para su reutilizaciéon en la industria quimica.

El convenio definia tanto la ejecucion del proyecto como su futura gestion por parte de
AITASA. Tras finalizar el periodo de pruebas y cumplirse los compromisos establecidos,
en octubre de 2012 se formalizé la cesion de las instalaciones y la compafia inicié
oficialmente la produccion y suministro de agua regenerada a las industrias quimicas
del territorio. Este proyecto convirtio a Tarragona en uno de los referentes europeos en
reutilizacion industrial de agua.

Paralelamente, AITASA desarrollé junto con Veolia un servicio de produccion y
suministro de agua desmineralizada destinada a procesos industriales de alta exigencia,
como calderas vy turbinas de vapor, que requieren agua de elevada pureza. El proyecto
incluyo la construccion de una planta especifica en el Poligono Sur y una red dedicada
de distribucion, que entré en funcionamiento en 2014.

En 2017, ante la futura entrada en vigor de las normativas europeas BREF CWW y BREF
Refino, que establecen las Mejores Técnicas Disponibles (MTD) para la prevencion
de emisiones al medio hidrico, AITASA y las empresas quimicas iniciaron un analisis
conjunto para estudiar soluciones de tratamiento integrado de los efluentes industriales.

La solucion finalmente seleccionada, propuesta por Aqualia, permitidé la construccion
de una planta de tratamiento conjunto que inicié sus obras en 2020 y comenzd a operar
a mediados de 2022. Este proyecto representd la mayor inversion conjunta realizada
para la industria quimica de Tarragona, con una inversion total cercana a los 30 millones
de euros.

La puesta en marcha de esta instalacion supuso ademas un cambio relevante en el
modelo de gestion de AITASA, ya que la compafiia pasoé a disponer de una Autorizacion
Ambiental Integrada (AAI), asumiendo la responsabilidad sobre los vertidos al medio
procedentes de las industrias quimicas asociadas.

Como parte de su estrategia de futuro, AITASA continla desarrollando nuevas
iniciativas orientadas a maximizar la regeneracion y reutilizacion del agua industrial. Una
vez consolidado el sistema de tratamiento conjunto, la compafiia trabaja actualmente
en proyectos de regeneracion avanzada de las aguas del emisario para su recirculacion
industrial.

Durante los ejercicios 2024 y 2025, dos empresas tecnologicas lideres del sector han
llevado a cabo pruebas piloto sobre distintas soluciones técnicas con el objetivo de
avanzar haciauno delos principales retos estratégicos de la compariia: lograr que el 40 %
del agua utilizada por las industrias quimicas de Tarragona sea regenerada.

Tras mas de seis décadas de trayectoria, AITASA se ha consolidado como un actor
clave y un referente internacional en la gestion sostenible del agua industrial. La
colaboracion permanente con entidades como el CAT, la ACA y las empresas quimicas
del territorio ha permitido desarrollar infraestructuras esenciales para garantizar el
suministro, impulsar la reutilizacién de recursos y avanzar hacia un modelo industrial
mas sostenible, eficiente y resiliente.
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2.2

de cualquier recurso de agua.

Direccidon General.

2.3

encomendado:

A la Junta General de Accionistas

OBJETO DE LA SOCIEDAD

El objeto de la Sociedad lo constituye:

a) La extraccioén, conduccion, distribucion, explotacién, adquisicion y venta

b) Cualquier otra actividad comercial e industrial que asi se acuerde por la

ORGANOS SOCIALES

El gobierno y la administracion de la Sociedad esta

Al Consejo de Administracion y sus delegados.

CONSEJO DE ADMINISTRACION A 31/12/2025:

Presidente

BASF ESPANOLA, S.L.

Sr. Frank Benjamin Hepfer

Consejero delegado | ERCROS, S.A. Sr. Marc Fargas i Mas
Vocales BASELL POLIOLEFINAS IBERICA, S.L. Sr. Sra. Maria Cristina Padial Lépez-Vizcaino
CLARIANT IBERICA PRODUCCION, S.A. Sr. Carlos Schneegluth
COVESTRO, S.L. Sr. Joan Codina Jornet
DOW CHEMICAL IBERICA, S.L. Sr. Ignasi Cafagueral Laboria
INDUSTRIAS QUIMICAS DEL OXIDO DE ETILENO, S.A. | Sr. José Manuel Segura
REPSOL PETROLEO, S.A. Sr. Javier Sancho Hernandez

2.4

ACCIONISTAS

Distribucion de acciones y porcentajes de participacion de las
compaiiias asociadas en el capital social a 31/12/2025:

Acciones Porcentaje
ASFALTOS ESPANOLES, SA. 400 7,93 %
BASF ESPANOLA, SL. 499 9,90 %
BASELL POLIOLEFINAS IBERICA, S.L. 325 6,45 %
BIC IBERIA, SA. 10 0,20 %
CLARIANT IBERICA PRODUCCION, SA. 325 6,45 %
COMETSA 1 0,02 %
COVESTRO, S.L. 700 13,89 %
DOW CHEMICAL IBERICA, S.L. 354 7,02 %
ERCROS, SA. 1.066 21,15 %
FERTILIZANTES TARRAGONA, S.L. 2 0,04 %
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, SA. 2 0,04 %
INDUSTRIA PANIFICADORA Y PASTELERIA, SA. 1 0,02 %
IQOXE INDUSTRIAS QUIMICAS DEL OXIDO DE ETILENO, S.A. 556 11,03 %
INDUSTRIAS REYCON, S.A. 2 0,04 %
MESSER IBERICA DE GASES, S.A.U. 235 4,66 %
MOEVE, S.A.U. 25 0,50 %
PEAK SPAIN, S.L. 1 0,02 %
REPSOL PETROLEO, SA. 300 5,95 %
REPSOL MATERIALS, SA. 128 2,54 %
REPSOL BUTANO, SA. 15 0,30 %
RPK METAL FORMING, S.A.U. 4 0,08 %
SHELL ESPANA, SA. 30 0,60 %
M. AMENOS Y C. RIFATERRA 1 0,02 %
URBANO E ISABEL RIFATERRA 1 0,02 %

N

ACCIONES PROPIAS EN CARTERA 58 115 %
TOTAL 5.041 100,00 %

Con fecha 30 de junio de 2025, CEPSA CIAL. PETROLEOQ, S.A.U. cambié su denominacién social por la de MOEVE, S.A.U..

Con fecha 23 de septiembre de 2025, REPSOL QUIMICA, SA. cambié su denominacion social por la de REPSOL MATE-

RIALS, S.A..
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2.5

OBJETIVOS

AITASA establece como fundamental en la definicion de los objetivos vy
programas de gestion, satisfacer las necesidades de las partes interesadas,
prestar un servicio de valor afadido, tener el minimo impacto ambiental y
desarrollar la actividad en un ambiente de trabajo saludable para las personas
de la organizacion.

Todo el personal de AITASA trabaja para que los actuales de los servicios
sean prestados de la mejor manera, pero teniendo en cuenta la mejora
continua para favorecer la competitividad de nuestras asociadas. Ahora bien,
paralelamente se estudian y analizan nuevos servicios que puedan anticipar
futuras necesidades en la gestidon sostenible del agua.

Respecto a la seguridad y salud de los trabajadores, elemento central en
el desarrollo de nuestra actividad, AITASA tiene los siguientes objetivos
fundamentales:

e Formacidén continua

e Garantizar el indice de frecuencia de accidentes a 0

e Promover un ambiente de trabajo saludable

e Promover actitudes individuales saludables

En otro sentido, AITASA trabaja para dar una respuesta a las demandas de
nuestros accionistas en la mejora continua respecto a la sostenibilidad y dar
respuesta a la aplicacion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

Como ejemplo de objetivos vinculados al respecto y cuidado del medio
ambiente, entre otras, estan previstas las siguientes actuaciones de las
cuales se han iniciado en 2025:

e Proyecto para el aumento del consumo de energia renovable en
la energia consumida en la planta del Tratamiento Terciario, con la
instalacion de placas solares fotovoltaicas

e Estudio de recuperacioén y valorizacion de las membranas osmosis

e Ampliacion de la planta de regeneracion: aumento del 50 % de la
produccion anual de la planta de reutilizacion

e Proyecto de recirculacion de las aguas del emisario

En cuanto al compromiso de dar la méxima calidad en la prestacion de los
servicios, AITASA tiene como objetivos:
e Mejora en la red de distribucion industrial
¢ Ampliacion y cierre parcial de la red de agua clorada
e Aumentar el control analitico del agua clorada a salida de las
instalaciones
e Aumentar la concienciacion del personal en relacion a la inocuidad
alimentaria

2.6

ESTRUCTURA DE AITASA

Lasinstalaciones de AITASA se pueden definir principalmente en cuatroinstalaciones las
cuales desarrollan la actividad de gestion de agua. A nivel descriptivo, las instalaciones
son:

e Instalaciones de distribucion y oficinas centrales: ubicadas en la calle Dotze,
s/n del barrio de Bonavista de Tarragona, donde se halla el domicilio social de
la Sociedad y en el que se encuentran las oficinas del personal administrativo
y técnico, el taller de mantenimiento y los depdsitos de la distribucion del agua
industrial y clorada.

e Red de distribucion: red de tuberias proxima a 80 km de longitud y de diversos
diametros. Discurren por el territorio enlazando las instalaciones centrales, las
plantas de tratamiento y las empresas

e Regeneracion de aguas urbanas: La planta de tratamiento Terciario donde se
produce el agua regenerada esta ubicada en la carretera TP-3146, PK 0,200, en
Tarragona. El personal que trabaja en el centro esta destinado a la operativa de la
planta, la gestion del mantenimiento y el laboratorio para el control interno.

e Tratamiento conjunto: planta para el tratamiento conjunto, ubicada en la carretera
TP-3146, PK 0,200, Tarragona

Infraestructuras de la distribucion

Las infraestructuras dedicadas a la distribucion discurren a lo largo del territorio,
principalmente por los poligonos quimicos del Camp de Tarragona y el interior de las
empresas. Los elementos que lo componen son:
e Edificios de oficinas v talleres, en Bonavista (Tarragona).
e Sala de control: sala para la monitorizacion de todos los servicios.
¢ Red de agua industrial: tiene una longitud de 43,5 km y 2 depdsitos de regulacion
de 12.300 m3 y 15.200 m3, ubicados en las instalaciones de Bonavista (Tarragona).
¢ Red de agua clorada: con una longitud de 14 km, y un depdsito regulador de 90 m3
ubicado en las instalaciones de Bonavista (Tarragona).
¢ Red de agua regenerada: con una longitud de 18,7 km y un depdsito de 13.000 m3
ubicado en la Pobla de Mafumet (Tarragona).
¢ Red de agua desmineralizada: esta red tiene una longitud de 1,7 km y discurre
completamente en el interior del Poligono Sur.
e Pozos de emergencia: se mantienen operativos 3 pozos, con los equipos e
instalaciones de bombeo correspondientes, como alternativa al suministro de
agua industrial.

Emisario conjunto

La infraestructura del emisario conjunto fue adaptada parala puesta en funcionamiento
de la planta para el tratamiento conjunto de las aguas de la industria.
Se mantienen 3 de las 5 arquetas de conexioén iniciales y se modificd y amplié el trazado
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del emisario para poder vehicular las aguas de las empresas hasta la planta
de tratamiento conjunto.

Red de Emisario: tramo de mas de 7 Km al sur de la Autovia Tarragona-
Salou, de los que 1.825 m pertenecen al tramo marino.

3 casetas de conexidn: en ellas se encuentran los complejos equipos
de medida y control de las aguas que se vierten a través del Emisario.

Aguaregeneraday desmineralizada

Planta de produccion de agua regenerada (terciario): dispone de los
sistemas de tratamiento de decantacion lamelar, filtracion por malla,
gravedad y a presion, filtracion por cartucho y osmosis inversa.

Planta de produccién de agua desmineralizada: trata agua regeneraday
produce agua desmineralizada mediante lechos de intercambio idnico,
obteniendo el agua de la calidad que se ajusta a los requerimientos
exigentes de los usos en la industria petroquimica.

Depdsito de agua regenerada: en el poligono Norte se encuentra el
depdsito de regulaciéon de 13.000 m3, cuya funcion es la regulacion del
suministro, tanto para el Poligono Norte como el Sur.

Tratamiento conjunto

El servicio para el tratamiento conjunto de las aguas de las industrias
quimicas, esta formado por:

Planta de Tratamiento Conjunto: estacion depuradora formada por un
proceso de tratamiento biolégico y una ultrafiltraciéon por membranas.
Dispone tratamientos adicionales en caso de necesidad como: una
flotacion por aire disuelto (DAF) y unos filtros con carboén activado.
Tiene una capacidad nominal de hasta mas de 1.400 m3/h y da servicio
a mas de 10 centros productivos.

Casetas de control: permiten el control en continuo de las aguas
emitidas por las empresas a la planta, mediante un equipamiento que
mide en continuo diversos parametros clave.
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EL NEGOCIO DE AITASA

3.1.Laactividad de AITASA
1. Distribucion de aguaindustrial, clorada, regenerada y desmineralizada

La distribucion de agua industrial fue la actividad que dio origen a la creacion
de AITASA. Inicialmente se reducia al agua industrial pero actualmente
se distribuyen hasta 4 tipos de agua mediante extensas redes que tienen
destino en las diferentes compafias accionistas.

Durante el ejercicio 2025, AITASA ha distribuido los 4 tipos de agua: industrial,
clorada, regenerada y desmineralizada.

Las aguas de calidades industrial y clorada son suministradas en alta por el
Consorci d’Aiglies de Tarragona (CAT) a los depdsitos de AITASA, ubicados
en las instalaciones de Bonavista. Desde estos y mediante las dos redes
de distribucidn segregadas AITASA distribuye en baja a las industrias
del poligono sur. El agua industrial y clorada distribuida procede de las
concesiones de las empresas que disponen en el CAT.

La distribucion de agua regenerada se realiza a través de una red especifica
construida por AITASA y permite el suministro tanto al Poligono Sur como al
Poligono Norte. La red de distribucion conecta con la planta de regeneracion,
cedida por el ACA mediante una concesion demanial, la cual esta gestionada
por AITASA para producir agua regenerada a partir del tratamiento terciario
de las aguas residuales urbanas procedentes de las depuradoras urbanas de
Tarragona y Vila-seca.

El agua desmineralizada se obtiene aplicando un tratamiento de afino al agua
regenerada mediante resinas. Esta actividad se realiza en una planta ubicada
en el Poligono Sur vy la distribucion del agua se realiza igualmente a través
una red segregada.

El volumen de agua industrial y clorada contratado por la industria alcanzo
los 12163.680 m3, lo que representa un incremento del 1,6 % respecto al
ejercicio anterior.

Volimenes distribuicdos

El volumen distribuido de agua industrial y clorada (ambas procedentes del
CAT) durante el afio 2025 por AITASA, fue de 7.084.768 m3, un 6 % superior
al ejercicio anterior.

En cuanto al agua regenerada y desmineralizada, el volumen total distribuido
fue de 5.792.277 m3, lo que representa un 3 % inferior al volumen total del
aflo anterior.

En conjunto, la distribucién total de todos los tipos de agua se situd en
12.877.045 m?3, registra un crecimiento del 2 % en comparacion con el afo
anterior.

Cuadro1
Distribucion de agua industrial 6.741.417 6.350.045
Distribucion de agua clorada 280.954 274.924
Distribucion de agua regenerada y desmineralizada 5.792.277 5.909.966
Suministro de agua industrial y clorada 14.964 5.282
Suministro de agua eventuales 47.432 76.041

Tt s T

Tarifas

Las tarifas de distribucion y suministro aplicadas durante el primer semestre de 2025
fueron aprobadas por el Consejo de Administracion del 14 de noviembre de 2024.
Posteriormente, en el Consejo de Administracion del 13 de junio de 2025 se aprobd:

e reducir la tarifa fija del volumen contratado de la distribucién del agua Clorada de
0,4095 €/m?3 a 0,0311 €/m3 durante el segundo semestre de 2025

e ratificar las tarifas aprobadas (Cuadro 2)

Cuadro2

(€/m?) (€/m?)
Tarifa fija de distribucion agua industrial 0,031 0,031
Tarifa variable de distribucion agua industrial 0,1017 0,1017
Tarifa fija de distribucion agua clorada 0,4095,, / 0,031 ,, 0,4095
Tarifa variable de distribucion agua clorada 0,1017 0,1017
Tarifa variable de distribucion agua regenerada y desmineralizada 0,1017 0,1017
Tarifa fija de suministro 0,0311 0,0311
Tarifa variable de suministro 0,1017 0,1017
Tarifa fija de eventuales 19,13 €/mes 19,13 €/mes
Tarifa variable de eventuales 1,1809 1,1809

(1) Tarifa que se aplicé durante el primer semestre del 2025 / (2) Tarifa que se aplicd durante el segundo
semestre del 2025

Los ingresos del servicio registraron una disminucién del 4 % respecto al ejercicio
anterior, debido principalmente a la reduccion de la tarifa fija del agua clorada. Esta
disminucion responde a la recuperacion de los costes de la inversion en la red de
distribucion del agua clorada mediante la tarifa. (Cuadro 3)

Cuadro 3
e |
(€) (€9)
Distribucion de agua industrial 1.049.270 1.003.425
Distribucion de agua clorada 114.527 187.734
Distribucion de agua regenerada y desmineralizada 589.075 601.044
Suministro de agua industrial y clorada 4.010 3.025
Suministro de eventuales 68.622 98.421
Fondo comun 5.781 9.026
Otros ingresos 2184 3.381

Total facturacion 1.833.468 1.906.056
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En 2025, el resultado de la actividad de distribucion es negativo, debido
principalmente a 3 factores:

1. incremento de las operaciones de mantenimiento preventivo de las
instalaciones de distribucion

2. incremento del asesoramiento para la adaptacion de las obligaciones
derivadas de la nhormativa medioambiental

3. disminucion de los ingresos previstos

En el siguiente cuadro podemos comparar con el ejercicio anterior (Cuadro 4)

Cuadro 4
A Aa - EJERCICIO EJERCICIO
Resultado de distribucion y suministro de agua
. : . . 2025 2024
industrial, clorada, regenerada y desmineralizada
© ©
+  Importe neto de la cifra de negocios 1.833.468 1.906.056
Trabajos realizados por la empresa para su 9 a
actividad
+  Otros ingresos de explotacion 31.650 10.389
+ Aprovisionamientos -54.669 -59.891
+  Gastos de personal de operacion -665.722 -692.551
+  Otros gastos de explotacion -1133154 -898.411
Otros resultados -4.947 -7.019
+  Amortizaciones -127.316 -119.521
+  Resultado de Activos 8.302 1.068
- Resultado de explotacién (EBIT) -112.388 m
+  Resultados financieros 23.852 24.625

- Resultado antes de impuestos -88.535 m

2. Emisario Conjunto

La gestion del Emisario Conjunto esta regulada por el Acuerdo Marco
Regulador de Construccion y Explotacion del Emisario Submarino Conjunto,
suscrito el 14 de octubre de 2003, asi como por el Reglamento de Régimen
Interno, con fecha efectiva del 11 de marzo de 2014.

La actividad del Emisario Conjunto incluye la gestion de operacion del
Emisario, el mantenimiento, asi como la recuperacion de los costes de
inversion y financiacion.

En la sesion del Consejo de Administracién celebrado el pasado 14 de
noviembre de 2024 se aprobaron las tarifas del emisario las cuales,
posteriormente, se ratificaron por la Junta General Ordinaria de Accionistas
del 13 de junio de 2025.

Dichas tarifas para la gestion y mantenimiento del Emisario Conjunto se
muestran en el cuadro 5:

Cuadro5
(€/m3/h) (€/m3/h)
Tarifa media fija del Emisario Conjunto (1) 0,0187 0,0187
Tarifa por tramo del Emisario Conjunto (2) 0,0080 0,0080

(1) se muestra la tarifa media debido a que cada empresa usuaria del Emisario tiene una tarifa fija especifica
en funcién del caudal de disefio establecido en el acuerdo marco regulador y el coste del tramo por el que
discurre su vertido.

(2) tarifa que se aplica sobre el caudal de disefio asignhado a cada empresa por los tramos utilizados.

Se mantienen las tarifas del servicio del Emisario Conjunto desde el afio 2014 y por
consiguiente los ingresos derivados de ellas. En el siguiente cuadro puede observarse
que las cantidades no varian respecto al ejercicio anterior. (Cuadro 6)

Cuadro 6
(€) (€)
Facturacion por cuota fija 633.878 633.878
Facturacion por cuota por tramo 271.210 271.210

Total facturacion 905.088 905.088

La cuenta de resultados del servicio de gestién del emisario ha tenido un resultado
operativo positivo de 638.691 €. En 2025, coste financiero se reduce respecto al afio
anterior debido a la bajada de los tipos de interés aplicados al préstamo que financia
la inversiéon del emisario. (cuadro 7)

Cuadro 7
I e W
(€) (€)
Importe neto de la cifra de negocios 905.088 905.088
+  Trabajos realizados por la empresa para su actividad 0 0
+  Otros ingresos de explotacion 942 184
+  Aprovisionamientos -59.496 -59.168
+  Gastos de personal de operacién -23.918 -24.882
+  Otros gastos de explotacion -183.747 -181.269
Otros resultados -178 -252
B Y
+  Amortizaciones -416.118 -416.494

+  Resultado de Activos

| - Resuitado de explotacion (EBIT) BT —-r

+  Resultados financieros -100.292 -137.038

H Resultado antes de impuestos m 86:167

3. Suministro de aguaregeneraday desmineralizada
Esta actividad tiene en cuenta los siguientes ingresos y gastos:

e los ingresos y gastos derivados de la explotacion de la planta de tratamiento
terciario, cedida a AITASA por la Agencia Catalana de l'Aigua (ACA), planta que
regenera las aguas procedentes de las depuradoras de Tarragona y Vila-seca

e los ingresos y gastos de la explotaciéon de la planta de agua desmineralizada, si-
tuada en terrenos de Ercros, S.A. dentro del poligono sur

¢ los gastos de amortizacion de las obras ejecutadas por AITASA para la cons-
truccion de las redes de conexion y distribucion de agua regenerada y desmine-
ralizada.
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Durante el ejercicio 2025 ha habido una modificacion a la baja de las tarifas
no prevista inicialmente.

Inicialmente las tarifas aplicadas durante el primer semestre de 2025 fueron
aprobadas por el Consejo de Administracion del 14 de noviembre de 2024.

En el Consejo de Administracién del 13 de junio de 2025 se aprueba eliminar la
tarifa fija de inversion del agua regenerada y mantener el resto las tarifas de
produccion para el segundo semestre del afio. Estas tarifas son ratificadas
por la Junta General Ordinaria de Accionistas del pasado 13 de junio de 2025.
(Cuadro 9)

Cuadro 9

: Ejercicio 2025 = Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Tarifas ler sem. 2° sem. (e/m)
(€/m?) (€/m*)

Tarifa fija de inversion contratada 0,0280 0,0000 0,0280
Tarifa fija de produccién de agua 04500 04500 01500
regenerada
Tarifa variable de produccion de agua 0,5600 0,5600 0,5600
regenerada
Tarlfa.flja dg produccion de agua 0,5000 0,5000 0,5000
desmineralizada
Tarifa variable de produccion de agua 1,0000 1,0000 1,0000

desmineralizada

La cuota anual fija de produccion, correspondiente al volumen de agua
regenerada, presentd una disminucion del 2 % respecto al ejercicio anterior..

Cuadro 10
(€/m?) (e/m?)
Cuota fija de inversién contratada 6.797.040 6.797.040
Cuota fija produccion de agua regenerada 6.191.803 6.114.890
Cuota fija producciéon de agua desmineralizada 129.996 129.996

Durante el ejercicio 2025, el volumen producido y suministrado de agua
regenerada presentd una variacion negativa del 2 % respecto a 2024. Este
descenso obedece a la reduccion de disponibilidad de la red de distribucion
principal de agua regenerada durante el mes de agosto, ocasionada por la
averia, que impidié suministrar agua regenerada en un periodo significativo.
En cuanto a la produccion y el suministro del agua desmineralizada,
experimentd un incremento del 3 % en comparacion con el ejercicio
precedente. (Cuadro 11).

Cuadro 11
Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
(m?) (D)
Suministro de agua regenerada 5.671.057 5.792.252
Suministro de agua desmineralizada 121.220 17.714

Total suministro m 5.909.966

El volumen total producido de agua regenerada en la ERA durante el ejercicio
2025 ha sido de 5.792.277 m?.

La cifra de negocios registra una disminucién de los ingresos asociados al suministro
de agua regenerada, atribuible a la eliminacion de la tarifa fija de la inversién de la fase
Iy ala reduccién del volumen producido y distribuido durante el ejercicio 2025.

(Cuadro9y12)
Cuadro 12
7 Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Facturacion (€
Ingresos agua regenerada 4199.721 4.351.212
Ingresos agua desmineralizada 199.552 182.712

El resultado operativo del ejercicio 2025 para el suministro de agua regenerada y
desmineralizada, fue de 617.839 €. Respecto al ejercicio 2024 tuvo una reduccion del
resultado debido a la disminucién de los ingresos y del ligero incremento de los costes
de explotacion, destacando el coste eléctrico como principal factor, compensado
parcialmente por un menor importe de los costes de aprovisionamiento.

Como resultado de lo anteriormente expuesto, la actividad arrojé un beneficio de la
actividad de 5.586 € (Cuadro 13).

Cuadro 13
I e W
Importe neto de la cifra de negocios 4.399.273 4.533.924
+ Trabajos realizados por la empresa para su actividad 0 0
+  Otros ingresos de explotacién 1.570 306
+  Aprovisionamientos -1189.655 -1.236.085
+  Gastos de personal de operacion -365.231 -393.259
+ Otros gastos de explotacion -2.227.822 -2190.933
Otros resultados -296 -420
. Resusdopemivotemion e e
+  Amortizaciones -1.443138 -1.480.686
+  Resultado de Activos 829.456 828.272
- nentadodalotacin GBI s o
+  Resultados financieros 1.428 1.492

4. Tratamiento conjunto

El servicio del tratamiento conjunto de las aguas residuales procedentes del emisario
conjunto integra los ingresos y gastos asociados a la explotacion de la planta del
tratamiento conjunto, ademas de la financiacion y la amortizacion técnica de la
inversion. Dicho servicio esté regulado por:

e a nivel de participacion: “Acord marc per a la construccid i explotacidé d’'una
planta de tractament d’aigties residuals”

e a nivel operativo: “Reglament de connexié a la planta de tractament d’Aiglies
residuals, titularitat d’Aguas Industriales de Tarragona, S.A.”

Las tarifas fueron aprobadas en sesidon del Consejo de Administracion celebrado el
pasado 14 de noviembre de 2024 y posteriormente ratificadas por la Junta General
Ordinaria de Accionistas del 13 de junio de 2025, siendo las siguientes (Cuadro 14):
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Cuadro 14

EJERCICIO EJERCICIO

TARIFAS 2025 20244
(e/m?) (e/m?)

Tarifa media fija de conexién (1) 0,2315 0,2315
Tarifa media fija de explotacién (2) 01544 01544
Tarifa media variable de explotacion (3) 0,1922 0,1922
Tarifa variable de explotacién DUCA (&) 0,0664 0,0664

(1) Cada empresa en funcion del tipo de tratamiento de las aguas que vierte por el Emisario tiene
una tarifa fija especifica.

(2) Tarifa especifica para cada empresa y que se aplica el caudal de disefio asighado a cada
empresa.

(3) Tarifa especifica para cada empresa y que se aplica sobre el volumen tratado.

(&) Tarifa variable de explotacioén, revisada en enero de 2023 seglin parametros de planta.

El caudal fijo de conexion asciende a 1.490 m3/hora, lo que representa un
volumen maximo anual de 13.052.400 m?®posibles a tratar en la planta. Sobre
este volumen las empresas liquidan su participacion en el proyecto.

En 2025, el volumen de agua tratada fue de 8.989.267 m3 lo que representa
una utilizacion de la planta del orden del 69 %. Indicar que el volumen tratado
durante el ejercicio 2025 fue un 18 % superior al tratado en el ejercicio anterior.

Cuadro 15

EJERCICIO2025  EJERCICIO 2024
(m?) (m?)

Volumen de agua tratada 8.989.267 7.599.212

El importe facturado en el ejercicio 2025 ascendio a 7.244.633 €, de los cuales
43.467 € corresponden a la imputacion a resultados de la periodificacion del
anticipo registrado en el ejercicio 2022, previo a la puesta en funcionamiento
del servicio.

Respecto al ejercicio anterior, la cifra de facturacion ha sido un 4 %
superior, como consecuencia del incremento del volumen tratado, debido al
incremento de los ingresos variables como en los ingresos en concepto de
DUCA. (Cuadro 15).

Cuadro 16
: Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Ingresos fijos de conexion 3.064.510 3.064.510
Ingresos fijos de explotacion 2.015.496 2.015.496
Ingresos variables de explotacion 1.870.996 1.646.585
Ingresos DUCA 596.887 504.588
Otros ingresos 876 13.454

Total ingresos 7.548.766 m

En relacion con los costes de aprovisionamiento, estos han tenido
un incremento superior al incremento del volumen tratado, motivado
principalmente por la actualizacién de los precios contractuales con el
operador de la planta. Adicionalmente, la partida de ‘otros gastos de
explotacidon’ ha aumentado como consecuencia del mayor importe del canon
de la DUCA causado por el incremento del volumen, gasto que se compensa
integramente en la facturacion.

Cuadro 16
e e e,
() (€)
Importe neto de la cifra de negocios 7.548.766 7.244.633
+ Trabajos realizados por la empresa para su actividad 0 0
+  Otros ingresos de explotacion 1.256 9.988
+  Aprovisionamientos -3.183.480 -2.970.185
+  Gastos de personal de operacion -52.920 -47.078
+ Otros gastos de explotacion -1.100.378 -977.436
Otros resultados -237 -336
- et aTo) s s
+  Amortizaciones -1.855.839 -1.851.206

+ Resultado de Activos

H Resultado de explotacién (EBIT) m 1.408.380

+  Resultados financieros -1160.648 -1.499.208

H Resultado antes de impuestos 196.918 -90.827

5. Otros servicios

AITASA lleva a cabo, asimismo, otros servicios dirigidos a sus accionistas, entre los
que cabe destacar:

e La gestion y coordinacion administrativa, el control operacional y el manteni-
miento de los Racks Dixquimics y Racks de la Zona Sur

e Lavigilancia patrimonial de los Racks de REPSOL PETROLEQ, S.A. y DIXQUIMICS,
SLU

e Trabajos de supervision y conservacion de la presa del Gaia
e Programa de Emisiones de Gases a la Atmodsfera (XEAC)

Durante el aflo 2025, la sociedad ha desarrollado, de forma complementaria, diversos
servicios dirigidos a sus empresas accionista y terceros, entre los que cabe destacar:

e larefacturacion de los gastos de las acciones vinculadas al Convenio ‘Acuiferos’
e ¢l abastecimiento de agua a buques
¢ la gestion del almacén conjunto

e otros
Cuadro 17
o Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Facturacion (€

Ingresos Coordinacion de los Racks de Dixquimics y C.B. 175.397 171.947
Ingresos coordinacion XEAC 139.685 144.384
Ingresos vigilancia conjunta 837.643 813.548
Ingresos Servicios Gaia 159.522 154.654
Ingresos Buques 38.611 33.649
Otros diversos 97.510 71.274

Total ingresos 1.448.368 m
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El resultado antes de impuestos de estos otros servicios para 2025 tiene un
importe de 56.764 €. (Cuadro 18)

Cuadro 18
Ejercicio Ejercicio
Resultado de otros servicios 2025 2024
() (€)
+ Importe neto de la cifra de negocios 1.448.368 1.389.455
+ Trabajos realizados por la empresa para su actividad 0 0
+ Otros ingresos de explotacion 1.413 275
+ Aprovisionamientos -1.213.138 -1.183.085
+ Gastos de personal de operacion -133.497 -138.153
+ Otros gastos de explotacion -47.739 -40.410
Otros resultados -267 -378
- emiocpomivoteBmo® |z

+ Amortizaciones -139 -704

+ Resultado de Activos

H Resultado de explotacién (EBIT) mm

+ Resultados financieros 1.285 1.343

6. Investigacion y desarrollo: Plantas pilotaje

La presente actividad integra los ingresos y gastos vinculados a la inversién
en I+D, orientandose al desarrollo de tecnologias aplicadas a la gestion del
agua.

Durante el ejercicio 2025, AITASA ha trabajado en 2 proyectos:

e Proyecto de regeneracion de las aguas del emisario para su recircula-
cion: comprende dos soluciones piloto propuestas por AQUALIA vy por
VEOLIA. La actividad tiene en cuenta los ingresos de activaciéon de los
trabajos y los gastos asociados a la amortizacion

e Proyecto de recuperacion de cloro y magnesio: en 2025 se inicia el
proyecto de recuperacion de los compuestos a partir del rechazo de
una planta de desalacién. Dicho proyecto ha obtenido una subvencion
de EIT RAW MATERIAL, que incluye la participacion de Cetaqua v la
universidad UPC. Para este proyecto, la actividad solamente recoge los
ingresos recibidos en AITASA de la subvencién.

En esta actividad también tenemos una imputacion por deterioro de activos.
El proyecto H2020 - ULTIMATE, en el cual se testearon diferentes tecnologias
para la regeneracion de las aguas del emisario, finalizé el pasado octubre de
2024. Debido a que una parte de la tecnologia testeada no puede ser aplicada,
se lleva al resultado de la actividad del 2025 por deterioro de activos.

Cuadro 19

. Resultado de Investigacion y desarrollo: Plantas pilotaje Ejercicio 2?:? Ejercicio 222;'
+ Importe neto de la cifra de negocios 0 0
+ Trabajos realizados por la empresa para su actividad 379166 881.025
+ Otros ingresos de explotacion 21.986 156.663
+  Aprovisionamientos 0 0
+ Gastos de personal de operacion 0 -91
+  Otros gastos de explotacion -370.713 -877.464

Otros resultados

+ Amortizaciones -248.678 -133.034
+ Resultado de Activos -155.383

|- Resuitaco de explotacisn (EB1T) m

+ Resultados financieros

- Resultado antes de impuestos m -128.284

7. Cuenta de Resultados 2025

El importe neto de la cifra de negocios de la sociedad del conjunto de todas las
actividades, en 2025 se mantiene en niveles similares al ejercicio 2024, alcanzando los
16134.963 €.

El resultado de la sociedad, antes de impuestos, ha sido positivo en unos 75.042¢€,
segun detalle del cuadro 20.

Cuacdro 20
Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
s
Importe neto de la cifra de negocios 16.134.963 15.979.155
+ Trabajos realizados por la empresa para su actividad 379166 881.025
+ Otros ingresos de explotacion 58.818 177.805
+ Aprovisionamientos -5.700.439 -5.508.414
+ Gastos de personal de operacién -1.241.288 -1.296.013
+ Otros gastos de explotacion -5.063.553 -5.165.924
Otros resultados -5.925 -8.406
- pesituoopenuio (BTN | cse_somaas
+ Amortizaciones -4.091.227 -4.001.646
+ Resultado de Activos 838.902 673.956
- Reitadodoalotackn GBI tawar sz
+ Resultados financieros -1.234.374 -1.608.786

8. Inversiones 2025

Inversiones de la actividad ordinaria 2025

Para las actividades ordinarias de servicios que presta AITASA, se destinaron:

e 86.802 € a mejoras en las instalaciones de equipos y elementos de trasporte de
las instalaciones de Bonavista
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e inversiones que se ejecutaron en este periodo en la Estacién de Re-
generacion de Aguas (ERA) ascendieron a 39.289 €. Corresponden a
mejoras en seguridad de las instalaciones, renovacién de equipos vy la
instalacion de membranas

¢ Enla planta de Tratamiento Conjunto se llevaron a cabo mejoras en las
instalaciones, principalmente de seguridad, por valor de 144.833 €

El importe que se destind en el ejercicio 2025 al Plan de Digitalizacién iniciado
en 2023, ascendid a 27.945 €. Este plan esta financiado totalmente con la
ayuda de subvenciones no rembolsables de las Administraciones Publicas:

¢ Estudio de viabilidad de aplicacion de un modelo predictivo para la de-
teccion de desvios en la calidad de los vertidos

e Estudio de viabilidad tecnoldgica para la implantacién de un sistema de
inteligencia artificial

¢ Implantacion del sistema de andlisis y presentacion de informacion
Power BI para la gestién operacional y administrativa

o digitalizacion de la facturacion y proceso de verificacion para la ges-
tion operacional y administrativa

-l En relacidon con las inversiones previamente descritas, la sociedad ha recibido
subvenciones publicas destinadas a su financiacién, cuyo detalle se expone
a continuacion:

¢ PROGRAMA DE APOYO A LOS DIGITAL INNOVATION HUBS (PADIH):
financiacion del 100 % del prototipo de simulacién de la red de distribu-
cion de agua. Importe de 15.000 €

e Cupons tecnologies digitals avancades (CUPONS ACCIO) DIH4CAT:
14.995 €

e Cambra de Comer¢ de Tarragona. Pyme Kit Digital: Digitalizacién fac-
turacion digital y procedimiento de validacion de facturas: 6.000 €

Inversiones estratégicas

Consideramos como inversiones estratégicas las que AITASA esta trabajando
para que puedan ser un realidad en un futuro a corto, medio o largo plazo.
Entre ellas:

Estacion Regeneradora de Agua (ERA) — Fase II

Las obras correspondientes a la Fase II de ampliacién de la capacidad de
produccion de la planta de regeneracion, se iniciaron en el mes de octubre
de 2025 y estd prevista su finalizacion durante el tercer trimestre de 2026.

El importe previsto de la inversion es de 10.485.000€, financiados en su
totalidad mediante un préstamo bancario. Durante el ejercicio 2025 se han
destinado 1.517.126 €.

Recirculacion del agua del emisario conjunto

En 2025 se realizaron estudios sobre el marco legal de la recirculacién del
agua del emisario conjunto. Se destinaron 8.898 € para este proyecto.

Investigacion y desarrollo Plantas Piloto

e El proyecto de pilotaje para la regeneracion del agua del emisario con-
cluyé en el mes de julio de 2025. El importe destinado durante 2025
asciende a 370.713 €, financiados con recursos propios

e La planta piloto para la desalinizacién y la recuperacién de materiales

del rechazo (cloro y magnesio), desarrollada en el marco del proyecto MagNa.
Se inicio en 2025 y estd prevista su finalizacion en 2028. El presupuesto total del
proyecto asciende a 557.325 euros, financiado en un 67 % con fondos europeos.
El importe dotado en 2025 para este proyecto fue de 8.453 €.

9. Liquidez

La ratio de liquidez calculada es de 1,15. Este valor demuestra que la empresa presenta
una adecuada posicion de liquidez, ya que dispone de activos corrientes suficientes
para cubrir sus obligaciones a corto plazo. Esto garantiza el cumplimiento de sus
compromisos financieros vy la continuidad de las operaciones.

AITASA ha tenido un cash flow positivo durante todo el ejercicio 2025, evidenciando
una solida capacidad de generacion de efectivo. Este comportamiento se sustenta
en el desempefio de la actividad operativa y en una adecuada gestiéon de las
inversiones, permitiendo mantener niveles de liquidez suficientes para hacer frente a
sus obligaciones financieras. No obstante, debido a las nuevas inversiones, sera clave
analizar la recurrencia y sostenibilidad de estos flujos en el medio plazo.

10. Endeudamiento

El elevado nivel de endeudamiento de AITASA se debe principalmente a la financiacién
externa utilizada para acometer inversiones estratégicas. Estas inversiones estan
orientadas a ofrecer nuevos servicios o ampliar capacidad de los existentes.

El volumen total de deuda con entidades bancarias a 31 de diciembre de 2025 asciende
a 26.775.317 €, siendo el detalle de cada una de las mismas:

e Deuda pendiente para la financiacion de la construccion del emisario conjunto:
2.057187 €. La fecha de vencimiento de este préstamo es agosto de 2033

e Volumen de deuda para la financiacion el servicio de tratamiento conjunto:
24.718.130 €. Este préstamo tiene un vencimiento previsto para mayo de 2037.

La ratio de endeudamiento financiero de AITASA se sitla en 1,70 (0,03 puntos inferior
respecto el valor del afio anterior).







4.1

EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES
INDICADORES

AITASA I

EJERCICIO | EJERCICIO EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO

Importe neto de la cifra de negocios 7.331.573 8.088.962 7.869.871 8.131.517 8.145.691
EBITDA 1.889.971 2.345.773 1.627.580 1.707.034 1.696.935
EBIT 640.849 1.082.663 310.368 431145 452.267
Resultado Neto 331.453 894.952 1.934.091 273.495 228.558
Total Activo 34.996.785 33.407.273 32.379.528 30.368.965 40.541.100
Inversiones 367.816 132.445 81.726 957.751 5.673.676
Gasto en I+D 320.000 64.737

EJERCICIO | EJERCICIO EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO
2016 2017 2018 2019 2021

Numero de trabajadores

Gasto de Personal

969.824 €

1.028.933 €

1.027.262 €

1.071.435 €

1.079.271 €

EJERCICIO | EJERCICIO EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO

Importe neto de la cifra de negocios 8.298.678 12.224.768 16.015.500 15.979.155 16134.963
EBITDA 2.041.646 2.761162 4.612.898 5.059.228 4.561.742
EBIT 844.285 656.404 1.600.472 1.731.539 1.309.417
Resultado Neto 650.401 238.526 10.728 122.753 75.042
Total Activo 57.375.453 58.893.294 55.261.584 52.438.534 49.628.254
Inversiones 16.719.716 7.399.378 802.930 378.474 1.720.426
Gasto en I+D 84.250 24.736 310.410 881.025 379166

EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO EJERCICIO | EJERCICIO
2021 2022 2023 2024 2025

Numero de trabajadores

Gasto de Personal

2022. Inicio facturacion tratamiento conjunto

1.198.931
€

1178.064
€

1.318.938
€

1.296.013
€

1.241.288
€

3.000

1.500

2.000

1.500

1.000

1.000

300

e 2.761.031

4.2

EVOLUCION DE LOS CONSUMOS

Consumo total Agua CAT

Accionistas de AITASA
2.493.747 2.761.078 2.671.948 2.761.075 2.671.947 2.761.072 2.761.072 2.671.947 2.761.076 2.671.950 2.761.080
1.79751 1.564.581 1.791.635 1.942.522 1.465.856 2.028.375 2.179.016 2.572.414 2.099.234 2.250.188 1.894.644 1.919.622
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ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE
. Concesion Efectiva Consumo 2025
Consumo de Agua CAT
Poligono Sur
e 1.077.661 973.287 1.077.708 1.042.881 1.077.705 1.042.881 1.077.703 1.077.703 1.042.880 1.077.706 1.042.883 1.077.710
527.078 396.678 502.849 651.249 509.044 655192 658.662 774553 662.711 676.516 476.746 549.615

~. T

ENERO

. Concesion Efectiva

FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO  SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE

Consumo 2025
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AITASA

Distribucion de aguaindustrial y clorada, regenerada y desmineralizada

Distrubucién por m3/afno de agua industrial Suministro por mé/afio de agua industrial y clorada

7687115 8.269989 7169260 7090590  6.038.735 6.964.689  6.260.920  6.450.099  6.350.045  6.741.417 60.916 69116 15445 18.653 5130 11.709 7988 6.361 5.082 14.964

10.000 = 80.000 —
70.000 p—

8.000
60.000 p—
6.000 50.000 p—
40.000 p=—
4.000 30.000 p—
20.000 p=—

2.000
10.000 p—

0 0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Distrubucién por m3/afio de agua clorada Suministro por mé/afio de agua a eventuales

359.957 380.954 364.370 352.803 294,648 305.108 317.775 313.877 274.924 280.954
5.668 7131 7074 16.590 6.230 8.008 50.540 77.180 76.041 47.432

400.000 = 80.000 —
350.000 70,000 }—
300.000 60.000 [—
250.000 50.000 p=—
200.000 40.000 =
150.000 30.000 p—
100.000 20.000 p=—
50.000
0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Distrubucién por m3/afio de agua regenerada y desmineralizada

3.913.227 4.767199 4.707.339  5130.318 5.438.936  5.896.804  5.933.061 5.881.928 5.909.966  5.792.277




AITASA

Suministro del agua regeneraday desmineralizada

Suministro por m3/afo de agua regenerada

3.780.421 4.644.231 4.579.735  4.996.433  5.296.900

6.000
5.000
4.000
3.000
2.000

1.000

5.767.919

5.808.150

5.749.672

5.792.252

5.671.057

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Suministro por m3*/afo de agua desmineralizada
150.000 [— 132.806 122.968 127.604 133.885 142.036 128.885 124.911 132.256 17.714 121.220
120.000 [—
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Evolucion de la distribucion

Agua industrial y clorada

8.113.656 8.727190 7555.849 7478.636 6.344.743 7289514

10.000 —
8.000
6.000
4.000

1.000

6.637224

6.847497

6.706.292  7084.768

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Agua regenerada
3.913.227 4.767199 4.707.339 5.130.318 5.438.936  5.896.804 5.933.061 5.881.928 5.909.966 5.792.277
6.000 =
5.000 p=—
4.000 o=
3.000 p—
2.000 p=—
1.000 e
0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Total volumen de agua distribuida m3
12.026.883 13.494.389 12.263.188 12.608.954 11.783.679 13186.318 12.570.285 12.729.425 12.616.258 12.877.045
15.000 p—
)
1 1 1 1 1 1 1 1 ]
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AGUAS INDUSTRIALES DE TARRAGOMA, 5.A,
Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emifido por un auditor independiente

A los accionistas de AGUAS | TARRA S.A

Opinié
Hemeos ouditade las cuentas anvales de AGUAS INDUSTRIALES DE TARRAGOMA, 5.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenia de pérdidas y gonancias, el estodo
de combios en el palrimonio neto, el estade de flujos de efective y lo memoria correspondientes ol
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuesira opinién, las cuentas anvales adjunios expresan, en todos los aspectos signilicatives, la imagen
fiel del patrimenio y de la situacién financiera de la Sociedod a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultades y flujos de efective correspondientes ol ejercicio terminado en diche fecha, de conformidad
con &l marco nermative de informacion financiera que resulta de aplicacisn [que se identifica en la nola
2 de la memoria) y, en particular, con los principics y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de ka opinién

Hemos llevado a cobo nuestra auditeria de conformidad con la nermativa requladera de la edividad de
ouditoria de cuentas vigente en Espafia. Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en lo seccién Responsabilidades def ovdlifor en relocidn con lo auditarfa de las
cuventas anvales de nuesiro informe.

Semeos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de élica, incluides los de
independencia, que son aplicables a nuestra avditorio de las cuenios anuales en Espafia segin lo exigido
por la normativa reguladera de lo aclividad de auditoria de cuentas. En este sentido, ne hemos prestado
servicios distintos a los de la audileria de cventas ni han concurride silvaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa requlodore, hayan afeclads a la necesaria
independencia de modo que se haya visto compromelida.

Consideramos que la evidencio de ouditeria que hemes obtenide proporciona una bose suficiente y
adecvada para nuestra cpinian.

Aspeclos mds relevanfes de lo auditorfa

Los aspectos mas relevantes de la auditerla son aquelles que, segin nuestra juicio prefesional, han sido
considerades como log riesgos de incorreccion material mas significatives en nuestra ouditeria de las
cuentas anvales del periodo actual. Estes riesgos han side tralados en el contexto de nuestra auditeria
de las cuentas anvales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresames
una opinidn por separado sobre esos riesgos,

Inmavilizado material
Dadas las carocteristicas de lo aclividod de lo Sociedad, descritos en la noto 1 de lo memerig, la
Direccién de la misma ha seguido invirtiendo en diferentes proyectos, registrandolos en el inmovilizade

material y activande una serie de gostos, segin posibilita la normativa vigente y consta en las notas 4b
y & de la memoria.
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AGUAS INDUSTRIALES DE TARRAGOMA, 5.A.
Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un ouditor independiente

Es por lo que, a nuestro juicio, la principal fuente de riesgo de incorrecciones materiles en los cuentas
anuales reside en lo determinacion, por un lode, de la viebilided iécnica y econémicefinanciera de
diches proyectos y, por ofro, en el comecto registro contable de los proyecios eclivades.

MNuestra respuesta ol riesgo ho consistido en la verificocién de la decumentacién de que dispone la
Sociedad, y la obfencién da explicaciones por parte de lo Direccién pora poder determinar si los
proyectos son viobles y en la revision de que los conceplos e imporfes aciivados hacen referencia o los
actividades de dichos proyectos.

Todo el irobojo ha ido dirigide a confirmar que las cifros de inmovilizodo moterial activadas son
razenakles y su traspaso a gasto mediante la amartizacién es correcta y no debe corregirse medionte
detericros.

La aira informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya fermulacién
es responsabilidad de los administradores de lo Sociedad y no forma pare integrante de las cuentos
anvales.

MNuestra opinién de audilorio sobre los cuentos anuales no cubre el informe de gestion. Muestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividod de ouditoria de cuentos, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentos anuales, o parfir del conocimiento de la entidod cbtenido en la realizacién
de la cudilorio de las citodas cuentos, osi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestién son conformes o lo normativa que resulla de aplicacian. 5i, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligedos a
informar de ello.

Sobre la base del irabajo realizedo, segin lo descrito en el parralo antericr, la informacidn que conliene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presenfacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administrodores en relacidn con las cvenfas anvales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anvales edjuntas, de forma que expresen
lo imogen fiel del patrimonio, de la situacisn financiera y de los resultodos de lo Sociedod, de
conformidad con el marco normalive de informacién financiera aplicable a la entidod en Espafia, y del
conlrel interno que consideren necesario poro permitir lo preparocién de cuentas anuales libres de
incorreccién materiol, debida o froude o error,

En lo preporacién de los cuentos anuales, los administradores son responsables de la valoracién de lo
copacidod de lo Sociedod paro confinvar como empresa en funcionamiento, revelande, segon
correspondo, los cuestiones relocionodas con lo empresa en funcionamiento y utilizando el principio
sgnioble de empresa en funcionamiento exceplo si los administraderes tienen intencién de liquidar la
Bsgdad o de cesar sus operaciones, o bien ne exista ofra allermativa realista.
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Respansobilidadas def ouditer an relacidn con la auditorfa de las cventos anveles

Muestros objetives son obtener una sequridad razonable de que los cuentos anuales en su conjunto estén
libres de incorreccidn material, debida o fraude o error, y emitir un informe de cuditeria que contiene
nuestra opinion.

Sequridod rezonable es un allo grode de seguridad pero no garanfiza que vna avditeria realizada de
conformidod con lo normalive reguledora de la actividad de auditoria de cuentos vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién malerial cuande existe. Los incorreccicnes pueden deberse a fraude o
error y se consideron materiales si, individualmente o de forma agregoda, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuorios foman basandose en las
cuentos anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcidn mas detolleda de nuestros
responsabilidades en relocidn con la auditoria de las cuentas anvales. Esta descripeisn, que se encvenira
en la pagina siguiente, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Borcelona, o 26 de marzo de 2024

ACTIVA Auditoria & Consulloria, 5.LP.

Socio # Auditor de cuentos R.OAC: 16354

i Gran Vio de les Corts Colclones, 545, 74 2o - 08011 Barcelona - Tel. +34 934 151 &07
www.ocliverac.com - adliva@ocivarac. com

Mambers of EA L Gonal - wew. sall l.org

A Sk & Covssentn JLP - C1F BoaRTissd £ad0 1800005 210 H KISLIT

ZCTIVA

auditoria & consulioria

AGUAS INDUSTRIALES DE TARRAGONA, 5.4,
Inferme de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un auditor independiente

Anexo de nuesiro informe de auditoria

Adicionalmente a lo inchida en nuestro informe de oudiloria, en este Anexe incluimes nuesiras respensabilidades
respects a la auditeria de las cuentas anvales.

Responsobilidades del ouditor en relocién con ka oudiloria de los cuenlos anuales

Come parte de vna audiloria de conformided con la normativa reguladars de lo octividod de auditoria de cuentas
vigente en Espoha, oplicames nuestro juicio profesional y manlenemes uwna oclivd de esceplicisme profesional
durante toda la auditeria, Tambign:

* Identificamas y valorames los riesgos de incormeccion material en las cventos anvales, debida o fraude o error,
disefiames y aplicamos procedimientos de auditeria para responder a diches riesgas y oblenemes evidencia de
auditeria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El resgo de no defectar una
incorreccién malerial debida o froude es més elevads que en el coso de wna incorreccién material debido o
erof, ya gque el froude puede implicar colusidn, falsificocién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente emdneas, o lo elusidn del cantrel interne,

» Obtenemos conocimisnte del control interne relevante para la auditeria can el fin de disehar procedimientos de
audileria que sean adecuades en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre ka eficacio del control interno de la entidad.

»  Evolvamos si las polificas contables oplicodas son edeceodas y ko razencbilidad de las estimaciones conlables
¥ la comespondiente informocian revelada por les administredares.

+ Conchiimas sobre si es adecuada la ylilizacién, per los odministradores, del principie contoble de empresa en
funcicnamiento y, bosdndenos en bo evidencia de auditoria oblenido, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con heches o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
lo capacidod de la Entidad para conlinuar come empresa en funcienamiento. Si concluimos que existe una
incerfidumbre material, se requiere que llamemes la alencidn en nuestro informe de oudileria sobre la
comespondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichos revelaciones no son odecuwadas, que
expresemaos una opinidn medificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorio oblenida hasha
la fecha de nuesire informe de ouditoria, Sin embarge, los hechos o condiciones fulures pueden ser ka causa de
que la Entidad deje de ser una empresa en funcianamients,

» Evalvamos lo presentacidn global, la estruchuna v el contenide de los cuentos anuales, inchida la informacian
revelada, y si los cuentos anuales representan los ransacciones y hechos subyacentes de un mode que logran
expresar lo imogen fiel,

Mes comunicames con los administrodores de la Enfidad en relacidn con, entre ofros cuestiones, el akeance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazges significatives de la auditeria, osi come cualgquier
deficiencio significativa del control interno que identificames en el transcurse de lo auditoria.

Entre los riesgos significafives que han sido objete de comunicacién o los odminisodores de lo Enlidad,
determinames los que han sido de la mayor significatividod en ko auditoria de las cuentas anuales dal periads actual
¥ que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significafivos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de audiloria salvo que los disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar pdblicamente ba cusstién,

= Geon Vio de les Corls Calalones, 645, 74 Za - 08011 Barcelona - Tel. +34 934 151 607
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6.1.

BALANCE DE SITUACION NORMAL

ACTIVO Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I Inmovilizado Intangible

42.577.0466,28

1M114.471,13

44.029.315,11

11.802.910,20

1. Desarrollo

943.551,61

799.954,26

2. Concesiones

10.123.427,32

10.981.951,18

B) ACTIVO CORRIENTE 7.051.207,99

5. Aplicaciones informaticas 45.088,15 18.600,71
8. Otro inmovilizado intangible 2.404,05 2.404,05
II. Inmovilizado Material 31.066.793,47 31.812.928,03
1. Terrenos y construcciones 7.888.223,60 8.162.121,20
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 20.832.934,91 23.449.284,65
3. Inmovilizado en curso y anticipos 2.345.634,96 201.522,18
III. Inversiones Inmobiliarias 60.563,94 60.563,94
1. Terrenos 60.563,94 60.563,94
V. Inversiones financieras aL/P 17.383,10 20.326,52
2. Créditos a terceros 3.920,04 6.541,82
5. Otros activos financieros 13.463,06 13.784,70
VI. Activos por impuesto diferido 317.834,64 332.586,42

8.409.219,

II. Existencias 63.988,44 54.827,11
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 63.988,44 54.827,11
b) Materias primas y otros aprovisionamientos a C/P 63.988,44 54.827,11
III. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.681.244,89 3.059.228,19
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.366.279,98 2.958.838,12
b) Clientes por ventas y prestacion serv. a C/P 3.366.279,98 2.958.838,12
3. Deudores varios 41.277,18 1.001,74
4. Personal 7.327,65 6.080,09
5. Activos por impuesto corriente 14.510,93 40.957,08
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas 251.849,15 52.351,16
V. Inversiones financieras aC/P 700,98 5.392,43
1. Instrumentos de patrimonio 3.425,96 1.717,41
5. Otros activos financieros 3.675,02 3.675,02
VI. Periodificaciones aC/P 6.007,62 6.752,53
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.292.866,06 5.283.018,90
1. Tesoreria 3.292.866,06 5.283.018,90

49.628.254,27

52.438.534,27

PATRIMONIO NETOY PASIVO

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

A) PATRIMONIO NETO 16.211.855,26 16.762.733,80
A-1) Fondos propios 8.443.218,79 8.385.729,00
I. Capital 609.961,00 609.961,00
1. Capital escriturado 609.961,00 609.961,00
II1. Primade Emision 323.194,26 323.194,26
III.Reservas 7.475.991,88 7.386.233,22
1. Legal y estatutarias 121.992,20 121.992,20
2. Otras reservas 7.316.993,97 7.086.801,61
4. Reserva de capitalizacion 37.005,71 177.439,41
IV. (Acciones y Participaciones patrimonio propias) -23.418,14 -23.418,14
V1I. Resultado del ejercicio 57.489,79 89.758,66
A-3) Subvenciones, donaciénes y legados recibidos 7.768.636,47 8.377.004,80

B) PASIVO NO CORRIENTE 27.282.097,66 29.420.581,21

I. ProvisionesaL/P 111.565,70 152.050,12
4. Otras provisiones 111.565,70 152.050,12
II.Deudasal/P 24.551.056,40 26.461.850,09

2. Deudas con entidades de crédito

24.550.972,26

26.461.765,95

5. Otros pasivos financieros 84,14 84,14
IV. Pasivos por impuesto diferido 2.619.475,56 2.806.681,00
C) PASIVO CORRIENTE ‘ 6.134.301,35 ‘ 6.255.219,26
III.DeudasaC/P 2.954.537,11 2.474.929,56
2. Deudas con entidades de crédito 2.224.344,86 2.194.053,78
5. Otros pasivos financieros 730.192,25 280.875,78
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.428.083,09 2.985.142,03
1. Proveedores 194.816,97 118.011,23
b) Proveedores a C/P 194.816,97 118.011,23
3. Acreedores varios 2142153,84 2.637.747,91
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 24130,59 29.941,31
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 66.981,69 199.441,58
V1. PeriodificacionesaC/P 751.681,15 795.147,67
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 49.628.254,27 52.438.534,27
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6.2.

CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

PERDIDAS Y GANANCIAS Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto cifra de negocios 16134.963,33 15.979.154,85
a) Ventas 4.401.034,04 4.469.385,81
b) Prestaciones de servicios 11.733.929,29 11.509.769,04
3.Trabajos realizados por la empresa para su activo 379.166,07 881.025,00
4. Aprovisionamientos -5.700.439,03 -5.508.413,78
a) Consumo de mercaderias -7100,00 -9.500,00
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles -1192.516,40 -1.240.819,16
c) Trabajos realizados por otras empresas -4.500.822,63 -4.258.094,62
5. Otros ingresos de explotacion 36.832,14 21142,27
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 33.592,64 8.446,03
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 3.239,50 12.696,24
6. Gastos de personal -1.241.288,09 -1.296.013,34
a) Sueldos, salarios y asimilados -885.606,61 -932.339,44
b) Cargas sociales -355.681,48 -363.673,90
7. Otros gastos de explotacion -5.063.553,43 -5165.923,70
a) Servicios exteriores -4,250.340,00 -4.456.203,77
b) Tributos -812.269,77 -709.719,93
c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales -943,66 0,00
8. Amortizacion del inmovilizado -4,091.227,25 -4.001.645,76
9. Imputacion de subvenciones de inmov. no financiero y otras 890.452,30 1.015.186,80
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -29.564,44 -184.567,82
b) Resultados por enajenaciones y otras -29.564,44 -184.567,82
13. Otros resultados -5.925,06 -8.405,84
A1) Resultado explotacion (del 1al13) 1.309.416,54 1.731.538,68
14. Ingresos financieros 26.716,02 29.184,27
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 26.716,02 29.184,27
b 2) De terceros 26.716,02 29.184,27
15. Gastos financieros -1.262.947,75 -1.638.642,58
b) Por deudas con terceros -1.262.947,75 -1.638.642,58
16. Variaciéon de valor razonable en instrumentos financieros 1.857,56 672,63
a) Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 1.857,56 672,63
17. Diferencias de cambio 0,00 0,00
18. Deterioro y Rtado enajenaciones instr. financiero 0,00 0,00
b) Resultados por enajenaciones y otras 0,00 0,00
A.2) Resultado financiero (14+15+16+17+18) -1.234.374,17 -1.608.785,68
A.3) Resultado antes de impuestos (A:1+A.2) 75.042,37 122.753,00
20. Impuestos sobre beneficios -17.552,58 -32.994,34
A.4) Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas (A.3+20) 57.489,79 89.758,66

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS ‘ ‘
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos
A.5) Resultado del ejercicio (A.4+21) 57.489,79 89.758,66

6.3.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO NORMAL

Ejercic Ejer:
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

A) Resultado de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

57.489,79

89.758,66

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

I. Por valoracién de instrumentos financieros

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

2. Otros ingresos/gastos

I1. Por coberturas de flujos de efectivo

III. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

100.224,88

74.757,54

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta

VI. Diferencias de conversion

VII. Efecto impositivo

-40.753,99

-6.237,50

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (I +
II+III+IV+V+VI+VII)

59.470,89

68.520,04

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VIII. Por valoracion de instrumentos financieros

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

2. Otros ingresos/gastos

IX. Por coberturas de flujos de efectivo

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

-890.452,30

-1.015.186,80

XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta

XII. Diferencias de conversiéon

XIII. Efecto impositivo

222.613,08

226.604,58

C) Total transferencias ala cuenta de pérdidas y ganancias (VIII+IX+X+XI+
XIT+XIII)

DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

-667.839,22

-550.878,54

-788.582,22

-630.303,52
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 (1)

I Ajustes por cambios de criterios del ejercicio 2023 y anteriores (1)

Capital

Escriturado

609.961,00

Prima
de emision

323194,26

Reservas

7.378.220,77

(Acciones
y participa-
ciones en
patrimonio
propias)

-23.418,14

Resultados Otras
de ejercicios aportaciones
anteriores de socios

Resultado del
ejercicio

8.012,45

Otros

(Divi- instru-
dendo a mentos de
cuenta) patrimonio
neto

Ajustes
por cam-
bios de
valor

Subven-
ciones,
donaciones
y legados
recibidos

9.097.066,98

17.393.037,32

IT Ajustes por errores del ejercicio 2023 y anteriores (1)

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2024 (2)

I. Total ingresos y gastos reconocidos

609.961,00

323194,26

7.378.220,77

-23.418,14

8.012,45

89.758,66

9.097.066,98

-720.062,18

17.393.037,32

-630.303,52

II. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de capital

2. (-) Reducciones de capital

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas)

4, (=) Distribucién de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una com-
binacion de negocios

7. Otras operaciones con socios o propietarios

III. Otras variaciones del patrimonio neto

8.012,45

-8.012,45

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4)

2. Otras variaciones

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2024 (2)

I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2024 (2)

I1. Ajustes por errores del ejercicio 2024 (2)

D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2025 (3)

I. Total ingresos y gastos reconocidos

609.961,00

609.961,00

323.194,26

323194,26

8.012,45

7.386.233,22

7.386.233,22

-23.418,14

-23.418,14

-8.012,45

89.758,66

89.758,66

57.489,79

8.377.004,80

8.377.004,80

-608.368,33

16.762.733,80

16.762.733,80

-550.878,54

II. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de capital

2. (-) Reducciones de capital

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas)

4. (-) Distribucién de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una com-
binacion de negocios

7. Otras operaciones con socios o propietarios

III. Otras variaciones del patrimonio neto

89.758,66

-89.758,66

1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4)

2. Otras variaciones .

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2025 (3)

609.961,00

323194,26

89.758,66

7.475.991,88

-23.418,14

-89.758,66

57.489,79 ‘

7.768.636,47

16.211.855,26

(1) Ejercicio N-2.

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley 16/2012
deberan detallar la norma legal en la que se basan.
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0.4.

NORMAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL E‘erzozs
A) Flujos de efectivo de las ac ades de explotac _—

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Ejercicio
2024

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 75.042,37 122.753,00
2. Ajustes del resultado 4.465.657,22 4.779.812,46
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 4.091.227,25 4.001.645,76
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

c) Variacién de provisiones (+/-) 943,66 0,00
d) Imputacion de subvenciones (-) -890.452,30 -1.015.186,80
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 29.564,44 184.567,82
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)

g) Ingresos financieros (-) -26.716,02 -29.184,27
h) Gastos financieros (+) 1.262.947,75 1.638.642,58
i) Diferencias de cambio (+/-)

j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) -1.857,56 -672,63
k) Otros ingresos y gastos (—/+)

3. Cambios en el capital corriente -1.257.310,88 -405.772,77
a) Existencias (+/-) -9.161,33 9.038,16
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) -648.369,00 94.467,57
c) Otros activos corrientes (+/-) 744,91 -1.627,96
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) -557.058,94 -451.324,00
e) Otros pasivos corrientes (+/-) -43.466,52 -56.326,54
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién -1.244.466,91 -1.636.655,85
a) Pagos de intereses (-) -1.262.947,75 -1.638.642,58
b) Cobros de dividendos (+)

c) Cobros de intereses (+) 26.716,02 29.184,27
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) -8.235,18 -55.954,58
e) Otros pagos (cobros) (—/+) 28.757,04
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+ 3 +4) 2.038.921,80 2.860.136,84
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversiéon _—
6. Pagos por inversiones (-) -2.686.218,06 -1192.367,44
a) Empresas del grupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible -407.592,65 -893.930,00
c) Inmovilizado material -2.278.625,41 -203.486,19
d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros 0,00 -94.951,25

f) Activos no corrientes mantenidos para venta

g) Unidad de negocio

h) Otros activos

7. Cobros por desinversiones (+) 3.092,43 1.025.636,11
a) Empresas del grupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible

c) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros 3.092,43 1.025.636,11
f) Activos no corrientes mantenidos para venta

g) Unidad de negocio

h) Otros activos

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6 +7) -2.683.125,63 -166.731,33
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion _—
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 85.237,13 24.950,00
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+)

b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)

c) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-)

d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+)

e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 85.237,13 24.950,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -1.431.186,14 -1.460.081,23
a) Emisién 449.316,47 195.245,05
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)

2. Deudas con entidades de crédito (+)

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)

4. Deudas con caracteristicas especiales (+)

5. Otras deudas (+) 449.316,47 195.245,05
b) Devolucion y amortizaciéon de -1.880.502,61 -1.655.326,28
1. Obligaciones y otros valores negociables (-)

2. Deudas con entidades de crédito (-) -1.880.502,61 -1.655.326,28
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)

4. Deudas con caracteristicas especiales (-)

5. Otras deudas (-)

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros inst.de patrimonio

a) Dividendos (=)

b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio ()

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 +10 +11) -1.345.949,01 -1.435131,23

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio _—

I(E; f:ﬂlglll';?lmsmmuc:ém NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

5.283.018,90

4.024.744,62 ‘

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

3.292.866,06

5.283.018,90 ‘
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6.9.

MEMORIA NORMAL DEL EJERCICIO
ANUAL FINALIZADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2025

1. CONSTITUCIC')N, ACTIVIDAD, GRUPO DE PERTENENCIAY MIONEDA
a) Constitucion, régimen legal y domicilio social

“AGUAS INDUSTRIALES DE TARRAGONA, S.A” (en adelante, denominada
indistintamente “AITASA” o “la Sociedad”) se constituyd en 1965, por tiempo indefinido.
Se rige por la Ley de Sociedades de Capital y por sus propios Estatutos sociales.

Esta inscrita en el Registro Mercantil de Tarragona, Tomo 326, Seccién Sociedades,
Folio 89, Hoja T-3871.

Su domicilio social actual se encuentra ubicado en Tarragona, calle Dotze s/n.
b) Objeto social y actividad
Constituye el objeto de la Sociedad:

* La extracciéon, conduccion, distribucion, explotacion, adquisicion y venta de
cualesquiera recursos de agua.

Cualquier otra actividad comercial e industrial que asi se acuerde por la Junta
General.

La actividad principal de la Sociedad consiste en la distribucion de agua industrial (agua
del Ebro) y de agua clorada a las empresas quimicas del campo de Tarragona, mediante
su propia red de distribucion.

En el ejercicio 2010 se puso en funcionamiento la inversién efectuada en el “Emisario
Terrestre”, lo que comportd el inicio de una nueva actividad para AITASA consistente en
la gestion del servicio de evacuacion y control de aguas residuales para las empresas
petroquimicas de Tarragona.

En 2013 se puso en marcha una planta de produccion de Agua Regenerada, Terciario, en la
Estacion Regeneradora de Agua (ERA) del Camp de Tarragona. Planta cedida por la ACA
y que suministra, a través de una red propia de agua de elevada calidad, a las empresas
petroquimicas de Tarragona. En 2014 se monta una planta de Agua Desmineralizada
que se alimenta del Agua Regenerada, esta agua se ajusta a los requerimientos de la
industria.

En 2022 se pone en funcionamiento una planta depuradora del Tratamiento Conjunto
de las aguas emitidas por industrias quimicas de Tarragona para dar cumplimiento a
las BREF, de acuerdo con la nueva normativa europea. Esta planta es una estacion
depuradora de las aguas vertidas por el Emisario Conjunto.

Paralelamente a las actividades de gestiéon del agua, la entidad desarrolla otras
actividades por encargo de las empresas accionistas y bajo la supervision del Consejo
de Administracion, como, por ejemplo:

* Coordinacion del Rack Dixquimics / Racks de la Zona Sur, C.B.
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¢ Gestidn de la Vigilancia Conjunta del Rack Dixquimics, Racks de la Zona
Sur y Rack Repsol.

Asimismo, colabora con la Asociacion Empresarial Quimica de Tarragona
(A.E.Q.T.) en aspectos de seguridad, medioambientales y muy especialmente
los relacionados con el sector agua.

c) Obligacion de consolidar y grupo de pertenencia

La Sociedad no es empresa dominante de ningun grupo de sociedades, en
los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, y no debe formular
cuentas anuales consolidadas.

La Sociedad no forma parte de ningln grupo de sociedades en calidad de
sociedad dependiente.

d) Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales han sido formuladas por el Organo de Administracion
de la Sociedad de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
que le resulta de aplicacion. Dicho marco normativo es el siguiente:

* El Codigo de Comercio.

* El Plan General de Contabilidad, aprobado mediante el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, y las modificaciones al mismo introducidas
por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre, y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero).

* Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas desarrollando el Plan General de
Contabilidad y sus normas complementarias, asi como el resto de
normativa contable aplicable.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de
la Sociedad, los cuales se mantienen de acuerdo con la legislaciéon mercantil
vigente al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del ejercicio.

Las cuentas anuales se han preparado en su formato normal y estan
expresadas, salvo indicacidn expresa en contra, en euros.

El ejercicio econdmico coincide con el afio natural.

El Organo de Administracion de la Sociedad estima que las presentes
cuentas anuales seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones significativas.

c) Principios contables aplicados

En la formulacion de las presentes cuentas anuales se han seguido, sin
excepcion, todas las normas y criterios establecidos en el Plan General
de Contabilidad aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre.

El balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias se han preparado siguiendo
los principios contables empresa en funcionamiento, devengo, uniformidad, prudencia,
no compensacion e importancia relativa, de acuerdo con las normas mercantiles
vigentes. No se han aplicado principios contables no obligatorios.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de laincertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han
realizado estimaciones que estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y
que constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo
valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes.

Basicamente, las estimaciones empleadas con efecto significativo en dichas cuentas
anuales son las siguientes:

* La valoracién de los instrumentos de patrimonio que conforman las inversiones de
la Sociedad para determinar la existencia, en su caso, de pérdidas por deterioro.

* Lavida util de los activos materiales e intangibles.

* La valoracion realizada para determinar si existen pérdidas por deterioro en
determinados instrumentos financieros de activo y de pasivo.

* La probabilidad de ocurrencia y el valor de los pasivos por otras provisiones.

Si bien la Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua, es posible que
eventuales acontecimientos futuros obliguen a modificarlas en préoximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva. En todo caso, se considera que los efectos del
cambio de estimacion no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales.

La Sociedad formula sus cuentas anuales bajo el principio de empresaen funcionamiento.
No existen eventos o condiciones que introduzcan dudas sobre el futuro normal
funcionamiento de la Sociedad.

e) Comparacion de lainformacién

El balance de situacioén, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo se presentan en sus modelos
normalizados, no habiendo sido necesario modificar su estructura. No existen motivos
que limiten o impidan la comparacion de las cifras de los dos ejercicios mostrados en
estos modelos.

Las menciones que se efectlan en esta memoria a “ejercicio actual” hacen referencia al
ejercicio anual que va del 1 de enero al 31 de diciembre de 2025, mientras que “ejercicio
anterior” indica el ejercicio 1 de enero a 31 de diciembre de 2024.

f) Agrupacion de partidas y elementos recogidos en varias partidas

No existen partidas agrupadas ni elementos patrimoniales recogidos en dos o mas
partidas del balance de situacion, salvo los expresamente detallados en esta memoria.

g) Cambios en criterios contables

Durante los ejercicios actual y anterior no se han realizado ajustes por cambios en
criterios contables.

h) Ajustes por correccion de errores

Durante el ejercicio actual y anterior no se han producido correcciones de errores de
ejercicios anteriores a estos.
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3.APLICACION DE RESULTADOS

El Organo de Administracion de la Sociedad propondra a la Junta General de
Accionistas la siguiente base de reparto del ejercicio 2025 y la siguiente
distribucion del resultado del ejercicio 2025 y dotacion de dicho ejercicio a la
reserva de capitalizacion (como cifras comparativas se incluyen la base de
reparto y la distribucion del resultado del ejercicio 2024 aprobada por la Junta
General de Accionistas):

BASE DE REPARTO Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Resultado neto del ejercicio 57.489,79 89.758,66

Reserva voluntaria (nivelacion dotacion ejercicio actual) 8.616,03 13.435,92

Reservas voluntarias (dotacion reserva capitalizacion Ejercicio

21.540,08 622,12
actual)
Reserva de nivelacion (retrocesion 2020/2019) 28.713,83 32.023,84
Traspaso reserva de capitalizaciéon 2021/2019 32.089,15 35.582,04

DISTRIBUCION Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

A reserva de nivelacion (aplicacion resultado ejercicio) 8.616,03 13.435,92
A reservas voluntarias (articulo 25 NLIS retrocesion reserva capita-

lizacién 2020/2019) 2T SRR
A reserva de capitalizacion (dotacion ejercicio) 21.540,08 622,12
A reservas voluntarias (traspaso r. nivelac. 2020/2019) 28.713,83 32.023,84
A reservas voluntarias 57.489,79 89.758,66

La reserva legal se halla dotada en su limite maximo, equivalente al 20 % de
la cifra de capital.

La Sociedad soélo puede repartir dividendos, con cargo al beneficio del
ejercicio o con cargo a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio
neto no es, o a consecuencia del reparto no resulta ser, inferior al capital
social. Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden
ser distribuidos. Si en el activo del balance figuran gastos de investigacion
y desarrollo, esta prohibida toda distribucion de beneficios a menos que el
importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de
dichos gastos activados. Si como consecuencia de pérdidas de ejercicios
anteriores el patrimonio neto resulta inferior a la cifra del capital social, el
beneficio del ejercicio debe destinarse, en primer lugar, a la compensacion
de estas pérdidas.

4.NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion aplicadas en la formulacion
de las cuentas anuales, todas ellas conformes con las establecidas en el Plan
General de Contabilidad, aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, y sus
modificaciones posteriores han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los bienes del inmovilizado intangible se reconocen inicialmente por su precio de
adquisicién o coste de produccidn vy, posteriormente, se valoran a su precio o coste
menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y/o las pérdidas
por deterioro que eventualmente hayan experimentado. Los activos intangibles se
amortizan, linealmente, en funcion de su vida Util estimada.

a.l) Desarrollo

Los gastos de desarrollo representan, fundamentalmente, los gastos dirigidos a la
explotacidon y experimentacion tecnoldgica que permiten descubrir primero y explotar
después, nuevas tecnologias, productosy procesos. Estos gastos estanespecificamente
individualizados por proyectos y su coste esta claramente establecido para que pueda
ser distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen motivos fundados de éxito técnico y
de rentabilidad econdmico-comercial de dichos proyectos. Los proyectos activados se
amortizan por el método lineal, en un periodo de cinco afios.

a.2) Derechos de traspaso

El importe registrado en este epigrafe hace referencia a los “Derechos del pantano
Riudecanyes”. No se ha procedido a amortizar dichos derechos durante el periodo de
vida util estimado. El efecto sobre las cuentas anuales de esta falta de amortizacion es
irrelevante debido al importe de dicha partida.

a.3) Derechos sobre bienes cedidos en uso

Este epigrafe hace referencia a los derechos de uso de explotaciones cedidas
gratuitamente por las Administraciones Publicas de forma temporal. De acuerdo con
las normas de registro y valoracion del Plan General de Contabilidad, dicho derecho
de uso se ha registrado como inmovilizado intangible por su valor venal, determinado
segun el coste de la cesidon y de acuerdo con la valoraciéon efectuada por la entidad
cedente, con abono, neto de su efecto impositivo, en el epigrafe “Subvenciones,
donaciones y legados recibidos” del Patrimonio neto. El inmovilizado intangible
registrado se amortiza, linealmente, a lo largo del periodo de cesion de uso (o durante
la vida util de cada uno de los elementos que se integran en las explotaciones
cedidas, si ésta resulta menor que el periodo de cesion de uso) y la donacién recibida
registrada en el Patrimonio neto se trasfiere a ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias por un importe anual equivalente al importe de la dotacién de cada ejercicio
a la amortizacion.

a.4) Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o, en su caso, elaboradas por la
Sociedad se encuentran registradas, respectivamente, por su precio de adquisicion
o su coste de producciéon. Su amortizacion se calcula linealmente a lo largo de tres/
cuatro afos.

b) Inmovilizado material

Los bienes incluidos en el inmovilizado material se reconocen inicialmente por su precio
de adquisicion o coste de produccion, mas las actualizaciones de valores legalmente
permitidas, y, posteriormente, se valoran a su precio o coste menos, seglin proceda,
su correspondiente amortizacion acumulada y/o las pérdidas por deterioro que
eventualmente hayan experimentado.

Elvalor delinmovilizado incluye todos los gastos relacionados que se produzcan antes de
la puesta en condiciones de funcionamiento del bien, incluyendo, para los inmovilizados
que necesiten de méas de un afio para estar en condiciones de funcionamiento, los gastos
financieros devengados hasta dicho momento por su financiacion. Las inversiones en
renovacion, ampliaciéon y mejora de bienes existentes que supongan un aumento de
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su capacidad, productividad o un alargamiento de su vida util, se incorporan
como mayor valor del activo. Los gastos de reparacién y conservacion se
cargan a resultados del ejercicio en que se incurren.

La dotacion anual a la amortizacion se calcula, por el método lineal, en funcion
de la vida util estimada de los diferentes bienes, la cual es como sigue:

Categoria de inmovilizacdo Aiios de vida util

Construcciones 34 2,9
Instalaciones técnicas 10 10
Maquinaria 12,5 8
Utillaje 8 12,5
Otras instalaciones 10 10
Mobiliario 10 10
Equipos para proceso de informacion 4 25
Elementos de transporte 4 25
Otro inmovilizado material 5 20

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un bien del
inmovilizado material se calcula por diferencia entre el importe de la venta
y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

c) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” incluye los terrenos y construcciones
que, fuera del curso normal de sus operaciones, la Sociedad destina a la
obtencién de ingresos por arrendamientos.

Se aplican a las inversiones inmobiliarias idénticos criterios de determinacion
del valor, amortizacién y deterioro que los utilizados para el inmovilizado
material.

d) Deterioro de valor del inmovilizado intangible, material e inversiones
inmobiliarias

Al cierre de cada ejercicio, se evalla la existencia o no de indicios de posible
deterioro del valor de los activos fijos no corrientes, incluyendo, en su caso,
fondos de comercio e intangibles. Si tales indicios existen, o si se trata de
activos cuya naturaleza exige un analisis de deterioro anual, la Sociedad estima
el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre su valor razonable
(deducidos los costes de enajenacion) y su valor en uso. En su caso, el valor
razonable se determina mediante valoracion pericial independiente y el valor
en uso mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros estimados,
aplicando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja el valor
del dinero en el tiempo, y considerando los riesgos especificos asociados al
activo.

Cuando el valor recuperable de un activo se sitla por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe un deterioro del valor. En este caso, el valor
en libros se ajusta al valor recuperable, imputando la pérdida a la cuenta de
resultados.

e) Arrendamientos financieros y operativos

Los inmovilizados materiales adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero se registran en la categoria de inmovilizado a la que, por su

naturaleza, corresponde el bien arrendado y se amortizan seglin los mismos métodos
y vidas Utiles previstos para los activos en propiedad.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones econémicas de los mismos se deduzca que se transfieren sustancialmente
al arrendatario todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos y la contraprestacion
que genera su utilizacion se carga a resultados del ejercicio de su devengo.

f) Permutas

No aplicable a la Sociedad.

g) Activos financieros

Se considera un activo financiero cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un
instrumento de patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a
recibir efectivo u otro activo financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar
activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.
También se clasifica como un activo financiero, bajo determinadas circunstancias, todo
contrato que pueda ser o sera liquidado con los instrumentos de patrimonio propio de
la empresa.

En el balance de situacion, los activos financieros se clasifican entre corrientes y no
corrientes en funcién de que su vencimiento sea, respectivamente, inferior a superior
a doce meses, contados desde la fecha del balance.

En el momento de su reconocimiento inicial, a efectos de su valoracion, la Sociedad
clasifica sus activos financieros en alguna de las siguientes categorias:

* Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

* Activos financieros a coste amortizado.

* Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

» Activos financieros a coste.

Se resume a continuacion (solamente) el tratamiento contable de los activos financieros
que habitualmente afectan a la Sociedad:

g.1) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

* Activos financieros incluidos: un activo financiero se incluye en esta categoria salvo
que proceda su clasificacién en alguna de las restantes categorias de acuerdo con
los criterios de inclusién en las mismas. Los activos financieros mantenidos para
negociar (compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una
ganancia por fluctuaciones a corto plazo) se incluyen en esta categoria.

Para los instrumentos de patrimonio no mantenidos para negociar, ni valorados al
coste, se realiza, en determinados casos, la eleccion irrevocable en el momento de
su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
directamente en el patrimonio neto.

* Valoracion inicial:inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta der pérdidas y ganancias del ejercicio.

* Valoracion posterior: se valoran a su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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g.2) Activos financieros a coste amortizado

Activos financieros incluidos: los activos financieros, incluso si estan
admitidos a negociacién en un mercado organizado, en que se mantiene
la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados
de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe de
principal pendiente. Con caracter general, se incluyen en esta categoria
los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones
no comerciales.

Valoracion inicial: por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion directamente
atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés
contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio,
cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracion posterior: se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos
con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado. Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero se modifican debido a las dificultades financieras del emisor,
la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de
valor.

Deterioro de valor: al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las
correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero o un grupo con similares
caracteristicas se ha deteriorado ocasionando un reduccion o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por
lainsolvencia del deudor. Las correcciones de valor por deterioro, asi como
su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuye por causas
relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

g.3) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Activos financieros incluidos: aquellos cuyas condiciones contractuales
danlugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
y no se mantiene para negociar ni procede su clasificacidn como activos
financieros a coste amortizado. También se incluyen en esta categoria
las inversiones en instrumentos de patrimonio para las cuales se ha
ejercitado la opciodn irrevocable de presentar los cambios posteriores en
el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

Valoracion inicial: por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion directamente

atribuibles. Forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes
de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior: se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion incurridos en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. Se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el método del
tipo de interés efectivo, y el de los dividendos devengados. Cuando debe asigharse
valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

Deterioro de valor: al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones
valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero o un grupo con similares caracteristicas se ha deteriorado, en el
caso de instrumentos de deuda adquiridos, como resultado de una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados
por la insolvencia del deudor, vy, en el caso de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo.

g.4) Activos financieros a coste

Activos financierosincluidos:entre otros,lasinversiones enel patrimoniodeempresas
del grupo, multigrupo y asociadas; las restantes inversiones en instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por referencia a un precio
cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse
con fiabilidad y los activos financieros que inicialmente proceda clasificar en la
cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
no es posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial: por el coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Forma parte de
la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcidon y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior: se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Cuando debe asignarse
valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los
valores que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor: al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones
valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros
de una inversion no sera recuperable. El importe de la correccién valorativa es la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversiéon, que para el caso
de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversidén en la
misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de
sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. El reconocimiento
de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversiéon del deterioro tiene como limite el valor en libros de la
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inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

h) Pasivos financieros

Se consideran como tales los instrumentos financieros emitidos, incurridos
o0 asumidos, siempre que supongan una obligacién contractual, directa
o indirecta, de entregar o bien efectivo o bien otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

Enelbalance de situacidn,los pasivos financieros se clasifican entre corrientes
y no corrientes en funciéon de que su vencimiento sea, respectivamente,
inferior a superior a doce meses, contados desde la fecha del balance.

Los Unicos pasivos financieros que habitualmente afectan a la Sociedad son
los de la categoria “Pasivos financieros a coste amortizado”. Su tratamiento
contable es el siguiente:

* Pasivos financieros incluidos: todos los pasivos financieros se clasifican
en esta categoria excepto cuando deban valorarse a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se incluyen en esta
categoria, entre otros, los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales.

* Valoracion inicial: se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion directamente atribuibles. No obstante, los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en
el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

* Valoracion posterior. se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos
con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe.

i) Instrumentos de patrimonio propios

Las transacciones realizadas con los propios instrumentos de patrimonio se
registran en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, no
registrandose como activos financieros. No se registra resultado alguno en la
cuenta de pérdidas y ganancias en relacion a estas transacciones. Los gastos
derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores;
impresion de memorias, boletines v titulos; tributos; publicidad; comisiones
y otros gastos de colocacién, se registran directamente contra el patrimonio
neto como menores reservas.

j) Coberturas contables

Una cobertura es una técnica financiera mediante la que uno o varios
instrumentos financieros, denominados instrumentos de cobertura, son
designados para cubrir un riesgo especificamente identificado que puede
tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias
partidas cubiertas.

Con carécter general, los instrumentos que se designan como instrumentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen las
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que
cumplan los requisitos para ser calificadas como partidas cubiertas. Igualmente,
pueden designharse como instrumentos de cobertura los activos y pasivos financieros
que no sean derivados, si se miden al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el caso de coberturas de tipo de cambio, el componente de
riesgo de tasa de cambio de un activo financiero o de un pasivo financiero, que no sean
derivados, puede ser desighado como instrumento de cobertura.

Se designan como partidas cubiertas los activos y pasivos reconocidos, los
compromisos en firme no reconocidos, las transacciones previstas altamente probables
y las inversiones netas en un negocio en el extranjero, que expongan a la empresa a
riesgos especificamente identificados de variaciones en el valor razonable o en los
flujos de efectivo. Las transacciones previstas altamente probables solo son cubiertas
cuando supongan una exposicidon a las variaciones en los flujos de efectivo que podria
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La documentacion de una relacion de cobertura incluye la identificaciéon del instrumento
de cobertura y de la partida cubierta, la naturaleza del riesgo que se va a cubrir y la
forma en que se evaluara si la relacion de cobertura cumple los requisitos de eficacia
de la cobertura (junto con su analisis de las causas de ineficacia de la cobertura y el
modo de determinar la ratio de cobertura). Para que la cobertura se califique como
eficaz se deben cumplir los siguientes requisitos:

¢ Que exista una relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura.

e Elriesgo de crédito no debe ejercer un efecto dominante sobre los cambios de valor
resultantes de esa relacion econémica; v,

e La ratio de cobertura de la relacidon de cobertura contable, entendida como la
cantidad de partida cubierta entre la cantidad de elemento de cobertura, debe ser
la misma que la ratio de cobertura que se emplee a efectos de gestion.

A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se clasifican en
las siguientes categorias:

e Cobertura de valor razonable: cubre la exposiciéon a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aln no
reconocidos, o de una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo concreto
que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias (por ejemplo, la contratacion
de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacién a tipo de interés
fijo). Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta
atribuibles al riesgo cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos
de efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un
componente de un activo o pasivo reconocido (tal como la contrataciéon de una
permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacion a tipo de interés
variable), o a una transaccion prevista altamente probable (por ejemplo, la
cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado con compras y ventas previstas
de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda extranjera), y que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de
cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de
flujos de efectivo o como una cobertura de valor razonable. Los cambios de valor
del instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias. La pérdida o ganancia del
instrumento de cobertura, en la parte que constituya una cobertura eficaz, se
reconocera directamente en el patrimonio neto.
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e Cobertura de la inversion neta en negocios en el extranjero. cubre el
riesgo de tipo de cambio en las inversiones en sociedades dependientes,
asociadas, negocios conjuntos y sucursales, cuyas actividades estén
basadas o se lleven a cabo en una moneda funcional distinta a la de la
empresa que elabora las cuentas anuales. Los instrumentos de cobertura
se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en que
no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

k) Existencias
Los criterios contables aplicados a las existencias son los siguientes:

* Valoracion inicial: las existencias se valoran por su precio de adquisicion
o coste de produccién, mas todos los gastos adicionales que se producen
hasta que los bienes se hallan ubicados para su utilizaciéon o venta. A
efectos de asignar valor a bienes en existencias intercambiables entre si,
la Sociedad utiliza los siguientes métodos:

- Materias primas y otros aprovisionamientos: se valoran aplicando el
método F.I.F.O. (primera entrada, primera salida).

- Productos en curso y terminados: se valoran a su coste de fabricacion,
considerando las materias primas consumidas y los gastos directos
de fabricacion aplicables.

* Valoracion posterior: en su caso, la Sociedad practica las oportunas
correcciones valorativas de existencias siempre que el valor neto de
realizacion de las mismas resulta inferior a su precio de adquisicién o
coste de produccion.

1) Activos no corrientes mantenidos paralaventay actividades interrumpidas

No aplicable a la Sociedad.

m) Transacciones en moneda extrajera

Segun lo indicado con anterioridad, la moneda funcional de la Sociedad es
el euro. En consecuencia, las operaciones en otras divisas distintas del euro
se consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran segun
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones. Al cierre
del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se convierten a euros segun los tipos de cambio vigentes a
la fecha de cierre. Las diferencias de cambio de las partidas monetarias
que surjan tanto al liquidarlas como al convertirlas al tipo de cambio de
cierre, sean de sigho positivo o negativo, se reconocen como resultados del
ejercicio.

n) Impuesto sobre beneficios

El cargo del ejercicio por impuesto sobre beneficios incluye tanto el impuesto
corriente (o fiscal) del ejercicio, como el impuesto diferido. Dichas partidas
se calculan como sigue:

e Impuesto corriente: la cuota por impuesto corriente se obtiene aplicando
a la base imponible fiscal del ejercicio el tipo de gravamen vigente vy tras
descontar las bonificaciones y las deducciones sobre la cuota aplicables.

* Impuesto diferido (activo o pasivo): recoge la variacion del ejercicio en
el efecto impositivo de la diferente valoracion, contable y fiscal, atribuida
a los activos y pasivos de la Sociedad, siempre que esta diferencia tenga

incidencia en la carga fiscal futura. Los activos por impuestos diferidos (derivados
de diferencias temporarias deducibles, de deducciones sobre la cuota pendientes
de aplicacion y de créditos impositivo por bases imponibles negativas a compensar
en ejercicios futuros) soélo se registran como un activo si su recuperaciéon futura
resulta probable. Al cierre de cada ejercicio, se dan de baja los activos registrados
por impuesto diferido cuya recuperacion ya no resulte probable y se dan de alta
los activos no reconocidos en ejercicios anteriores cuya recuperacion pase a ser
probable.

El gasto o ingreso por impuesto corriente y por impuesto diferido del ejercicio se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en el caso de proceder de una
transaccion que se hubiese reconocido directamente en una partida del patrimonio
neto, en cuyo caso se inscribe también en el correspondiente epigrafe del patrimonio
neto.

o) Ajustes por cambios de valor

Determinadas categorias de activos y pasivos se registran por su valor razonable y
las variaciones de valor que puedan experimentar se imputan al patrimonio neto de
la Sociedad (en el apartado de “Ajustes por cambios de valor”), netas de su efecto
impositivo. Dicho efecto impositivo se registra como activo o pasivo por impuesto
diferido, seglin corresponda.

p) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichosingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en
funcion del principal pendiente de pago vy el tipo de interés efectivo aplicable.

q) Provisiones y contingencias

En su caso, la Sociedad dota las correspondientes provisiones con respecto a pasivos
significativos derivados de hechos presentes o pasados que generen obligaciones
futuras y que, a la fecha de cierre, resulten indeterminados en cuanto a su importe o en
cuanto a la fecha en que se cancelaran. Dichas provisiones se cuantifican en el valor
actual de la mejor estimacioén posible del importe necesario para su cancelacion.

r) Gastos y elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Tienen la consideracion de gastos medioambientales los importes devengados de las
actividades medioambientales realizadas o que deban realizarse para la gestion de los
efectos medioambientales de las operaciones de la Sociedad, asi como los derivados
de los compromisos medioambientales. Entre ellos se sitlan los gastos ocasionados
por el tratamiento de los residuos generados por la Sociedad. El importe de los gastos
medioambientales se considera gastos del ejercicio en el que se devengan.

s) Registro y valoracion de los gastos de personal

Los gastos de personal incurridos por la Sociedad se reconocen en base a su devengo.
Al cierre del ejercicio, se dotan las provisiones necesarias para cubrir la parte devengada
a esta fecha de las pagas extraordinarias del personal, asi como cualquier otro haber,
fijo o variable, que se halle devengado a la fecha de cierre.
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En el ejercicio 2003 el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd
autorizar la integracion de la Sociedad como entidad promotora en un Plan
de Pensiones de Empleo de promocidén conjunta, a favor de los empleados.
Los participes en el Plan pueden efectuar aportaciones en cualquier momento
durante se permanencia en el mismo.

La responsabilidad del promotor se limita exclusivamente a su compromiso
de aportacion mensual al Plan.

Prestaciones: las prestaciones estardn en funcion de los derechos
consolidados de cada participe a la fecha del devengo de las mismas.

Al no existir ninguna remuneracién a largo plazo en forma de prestacién
definida gestionada internamente no se reconoce pasivo alguno por este
concepto.

t) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago
de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones
por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como
gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido. En las cuentas
anuales adjuntas no se ha registrado provisién alguna por este concepto, ya
que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

u) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Para la contabilizacién de las subvenciones no reintegrables recibidas de
terceros no socios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

* Subvenciones de capital: se valoran por el importe recibido o el valor
razonable del bien obtenido, y se imputan como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias en proporcion a la dotacion de cada ejercicio a la
amortizacion de los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se
produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro.

* Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en
que se conceden, excepto si se destinan a financiar déficits de explotacion
de ejercicios futuros en cuyo caso se reconocen directamente en el
patrimonio neto y se imputan a los resultados de dichos ejercicios. Si se
conceden para financiar gastos especificos, su imputacion a resultados
se realiza a medida que se devengan los gastos financiados.

En su caso, las subvenciones recibidas de socios o propietarios se registran

directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

v) Combinaciones de negocios

No aplicable a la Sociedad.

w) Negocios conjuntos

No aplicable a la Sociedad.

x) Transacciones con partes vinculadas

En general, las operaciones realizadas con partes vinculadas se valoran por
su valor razonable. Si excepcionalmente el precio acordado entre las partes

difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica
y naturaleza de la operacion.

v) Operaciones interrumpidas

No aplicable a la Sociedad.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

a) Movimientos del ejercicio

Los movimientos experimentados durante el ejercicio por los saldos incluidos en este
epigrafe han sido los siguientes:

EJERCICIOACTUAL
Derechos de D.erechos = Aplicaciones
Concepto Ressele traspaso s informaticas
dosenuso
VALOR BRUTO
Saldo inicial 1.262.200,39 2.404,05 21.463.096,55 97.012,40 22.824.713,39
Entradas 370.713,36 0,00 0,00 36.879,29 407.592,65
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Salidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo final 1.632.913,75 2.404,05 21.463.096,55 133.891,69 | 23.232.306,04
AMORTIZACION
ACUMULADA
Saldo inicial -462.246,13 0,00 -10.481.145,37 -78.411,69 -11.021.803,19
Dotacién del ejercicio -227116,01 0,00 -858.523,86 -10.391,85 -1.096.031,72
Salidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo final -689.362,14 0,00 -11.339.669,23 -88.803,54 -12.117.834,91

VALOR NETO INICIAL 799.956,26] 240405 1098195118 18.600,71|  11.802.910,20
VALORNETOFINAL 96355161 240605 1012342732 4508815 11116713

EJERCICIO ANTERIOR
Derechos de l:.\erechos s Aplicaciones
Concepto ST traspaso S IITEEE informaticas
dos enuso

VALOR BRUTO

Saldo inicial 588.513,75 2.404,05 21.463.096,55 84.107,40 22138.121,75
Entradas 881.025,00 0,00 0,00 12.905,00 893.930,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Salidas -207.338,36 0,00 0,00 0,00 -207.338,36
Saldo final 1.262.200,39 2.404,05 21.463.096,55 97.012,40 22.824.713,39
AMORTIZACION
ACUMULADA

Saldo inicial -402.728,74 0,00 -9.622.621,51 -60.868,00  -10.086.218,25
Dotacién del ejercicio -111.472,27 0,00 -858.523,86 -17.543,69 -987.539,82
Salidas 51.954,88 0,00 0,00 0,00 51.954,88
Saldo final -462.246,13 0,00 -10.481.145,37 -78.411,69 -11.021.803,19

VALOR NETO FINAL

799.954,26 10.981.95118 18.600,71|  11.802.910,20
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b) Desarrollo

Se recogen en el epigrafe Desarrollo los costes activados relacionados con
las actividades de innovacion tecnolégica desarrolladas por la Sociedad.

c) Derechos de traspaso

La Unica partida que compone “Derechos de traspaso” corresponde a los
derechos sobre el pantano de Riudecanyes, por un importe bruto de 2.404,05
euros.

d) Derechos sobre bienes cedidos en uso

El 30 de julio de 2010, la Sociedad suscribidé un convenio de colaboracion con
el Departament de Medi Ambient i Habitatge, ’Agéncia Catalana de I'Aigua i
I'’Associacié Empresarial Quimica de Tarragona en relacion a la cesioén para su
explotacion de las instalaciones para el tratamiento y reutilizacion de aguas
en el “Camp de Tarragona”.

El convenio establece las condiciones de colaboracion para la cesion de
instalaciones por parte de la Agéncia Catalana de I'Aigua a la Sociedad, por
un plazo de 25 afos, y el régimen de produccion de agua regenerada para
la sustituciéon de caudales de agua suministrados anteriormente por el CAT.
El 11 de abril de 2022 el Director de la Agéncia Catalana de I'Aigua modificé
el convenio de colaboracién y otorgd la concesion patrimonial terciaria, que
finalizara el 12 de octubre de 2037, al considerarse que es el plazo requerido
de concesidn necesario para la amortizaciéon de las instalaciones y dar
cumplimiento a las obligaciones del anterior convenio.

Las instalaciones objeto de cesién son:

* Captacidon y estacion de bombeo de agua depurada en el EDAR de
Tarragona y conduccion hasta el emisario del EDAR de Vila-Seca i Salou.
Esta instalacion se cede sin prejuicio de su posible uso complementario
en un futuro como via de evacuacion de los caudales depurados en el
EDAR de Tarragona hacia el emisario del EDAR de Vila-Seca i Salou cuando
estos no sean utilizados para regenerar.

* Conduccion desde el emisario hasta la planta de regeneracién situada en
el EDAR de Vila-Seca i Salou.

* Planta de regeneracion e instalaciones asociadas

* Estacion de bombeo y conducciones hacia los poligonos Sur y Norte

* Depodsito de agua regenerada en el poligono Norte.

La Sociedad debia ejecutar y financiar la Red de distribuciéon de agua
reutilizable por importe de 5.200.000 euros. Dicha inversion finalizé en 2012 y
el coste final ascendio a 5.645.112,82 euros.

En el convenio se estipulaba que dicha cesion no se haria efectiva hasta que
la Sociedad obtuviese la concesion para el uso del agua regenerada. El 11 de
junio de 2012 'Agéncia Catalana de I'Aigua notificod la concesion de aguas
residuales.

La explotacion de dicha cesién se venia ejecutando mediante un negocio
conjunto con la sociedad Veolia Water Systems Ibérica, S.L., habiendo
pasado la Sociedad, en el ejercicio 2017, a explotar directa y plenamente
dicha cesion.

La valoracion estimada de la cesion de uso de estas instalaciones asciende
a 21.623.142,95 euros, de acuerdo con la valoracion realizada por el cedente.
Los derechos sobre bienes cedidos se amortizan, linealmente, durante los 25
afios del periodo de cesion.

e) Aplicaciones informaticas

Este epigrafe corresponde integramente a aplicaciones informaticas de gestion.

f) Otrainformacion

Durante los ejercicios actual y anterior no ha habido cambios de estimacion que afecten
a valores residuales, vidas Utiles y métodos de amortizacion.

El valor bruto de los bienes totalmente amortizados que continlan en uso asciende a
457.090,05 euros en el ejercicio actual (454.926,89 euros al cierre del ejercicio anterior)
y corresponde a “Aplicaciones informaticas”.

No existen correcciones valorativas por deterioro en este epigrafe.

6. INMOVILIZADO MATERIAL
a) Movimientos del ejercicio

Los movimientos habidos durante el ejercicio en los saldos incluidos en este epigrafe
han sido los siguientes:

EJERCICIOACTUAL

Instal. técnicas

Concepto Terre.nos vy e aiau Inmovilizado en
construcciones material curso

VALOR BRUTO

‘ Saldo inicial 8.999.954,73 44.420133,77 201.522,18 53.621.610,68 ‘
Entradas 0,00 134.512,63 2144112,78 2.278.625,41

‘ Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 ‘
Salidas 0,00 -361.106,28 0,00 -361.106,28

‘ Saldo final 8.999.954,73 44193.540,12 2.345.634,96 55.539.129,81 ‘
AMORTIZACION
ACUMULADA

‘ Saldo inicial -837.833,53 -20.970.849,12 0,00 -21.808.682,65 ‘
Dotacién a la amortizacion -273.897,60 -2.721.297,93 0,00 -2.995.195,53

‘ Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00 ‘
Salidas 0,00 331.541,84 0,00 331.541,84

‘ Saldo final -1.111.731,13 -23.360.605,21 -24.472.336,34 ‘

VALOR NETO FINAL 7.888.223,60 20.832.934,91 m 31.066.793,47
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EJERCICIO ANTERIOR

Instal.
Terrenosy técnicasy | Inmovilizado
Concepto construcciones otroinm. en curso
material
VALOR BRUTO
Saldo inicial 9.001.887,15 44.471.699,89 160.570,72 53.634.157,76
Entradas 0,00 270.924,25 40.951,46 311.875,71
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Salidas -1.932,42 -322.490,37 0,00 -324.422,79
Saldo final 8.999.954,73 44.420.133,77 201.522,18 53.621.610,68
AMORTIZACION
ACUMULADA
Saldo inicial -563.935,94 -18.522.879,22 0,00 -19.086.815,16
Dotacion a la -273.897,59  -2.740.208,35 000  -3.01410594
amortizacion
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Salidas 0,00 292.238,45 0,00 292.238,45
Saldo final -837.833,53 -20.970.849,12 -21.808.682,65

VALOR NETO FINAL 8.162.121,20 23.449.284,65 m 31.812.928,03

b) Proyectos de inversion
Emisario Conjunto

La Sociedad, durante la fase de construcciéon de este proyecto, que concluyd
totalmente en 2012, activd todos los costes de construccion, ingenieria,
gastos especificos para la puesta en marcha del proyecto, honorarios de
abogados, primas de seguros y gastos financieros incurridos en la financiacion
especifica obtenida para este proyecto; no se realizé ninguna imputacion de
gastos financieros generales.

Este proyecto de inversion consistid en la construcciéon de un emisario
terrestre y otro submarino Unicos para la vehiculacién al mar de un conjunto
de efluentes residuales del poligono petroquimico, en sustitucion de los
anteriores emisarios propiedad de distintas empresas petroquimicas. El
Consejo de Administracion de la Autoridad Portuaria de Tarragona celebrado
el 13 de mayo de 2008, aprobd las condiciones que regulan la concesion de
ocupacion de dominio publico portuario afavor de la Sociedad, de acuerdo con
el contenido del “Proyecto del Emisario Conjunto del poligono Petroquimico
al Sud de la Autovia AP-1 de Tarragona-Salou” con fecha de junio del 2006.
En el ejercicio 2008 se iniciaron las obras, durante los ejercicios 2009 y 2010
se terminaron y recepcionaron diversas fases del “emisario terrestre”. A
partir de septiembre del 2010 la Sociedad procedio a facturar a las diferentes
empresas petroquimicas por el uso del emisario terrestre.

El presupuesto final de inversioén, aprobado por el Consejo de Administracion,
para el conjunto del emisario terrestre y submarino fue de 7.850.000 euros.
La fase del “Emisario Terrestre “se encuentra totalmente terminada y en uso
desde septiembre del 2010, habiendo ascendido la inversion a un total de
3.706.431,19 euros.

La gran complejidad del proyecto constructivo de la fase del “Emisario
Submarino” hizo necesario ampliar el plazo para realizar su construccion.
Durante el ejercicio 2012 se completo la obra una vez obtenida la autorizacion

administrativa de la Autoridad Portuaria de Tarragona. La inversién ascendié a
3.766.728,33 euros.

Agua Regeneracda
Durante el ejercicio 2012 se completd la inversion del proyecto del “Agua Regenerada”.

De acuerdo con las nuevas politicas comunitarias respecto al aprovechamiento de
los recursos hidraulicos, la Sociedad, en fecha 30/07/2010, firmé un convenio con
Agéncia Catalana de I'Aigua (ACA), consistente en establecer las condiciones de
colaboracion para la futura cesion por parte del ACA a la Sociedad de las instalaciones
para poder distribuir, a las empresas petroquimicas, “Agua regenerada” en sustitucion
de los actuales caudales de agua provenientes del Consorci d’Aiglies de Tarragona.
Todo ello implicaba, por lo que respecta a la inversion que debia financiar la Sociedad,
un presupuesto de 5.200.000 euros. El coste total de la inversion realizada ascendio a
5.645.112,82 euros. Para la financiacion del coste de este proyecto la Sociedad obtuvo
un crédito de La Caixa de 5,2 millones de euros.

Construccion de una linea de agua regeneracda a las industrias quimicas del poligono
surA

Durante el ejercicio 2013 se completd estd inversion cuyo coste ascendid a 594.419,60
euros.

Tubericas en proceso de desmantelamiento

Durante el ejercicio 2012 se activaron costes de desmantelamiento por importe de
628.085,15 euros correspondientes a los costes de esta naturaleza estimados para la
eliminacion de tuberias obsoletas y deterioradas en el ejercicio 2011.

Tratamiento Conjunto

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad inicié la construccion de una planta depuradora
de Tratamiento Conjunto de agua para las industrias quimicas de Tarragona. Este
proyecto permitira tener una fuente importante a integrar en el ciclo del agua mediante
la regeneracion y reutilizacion de ésta. La finalidad de este proyecto es optimizar
los recursos y realizar un tratamiento mas eficiente, dentro de los pardmetros de
sostenibilidad, y cumplir con la nueva normativa europea, siendo mas exigente con el

tratamiento de las aguas residuales de las industrias quimicas. El 7 de junio de 2022 se
puso en marcha la planta.

c) Correcciones valorativas por deterioro

No existen correcciones valorativas por deterioro de este epigrafe.

d) Inmovilizados adquiridos a empresas del grupo y asociadas, y no afectos

No existen bienes adquiridos a empresas del grupo y asociadas ni existen bienes de
inmovilizado material no afectos directamente a la explotacion.

e) Bienes totalmente amortizados
El valor bruto de los bienes totalmente amortizados que continlan en uso asciende a

4.864.535,08 euros al cierre del ejercicio actual (4.712.538,40 euros al cierre del ejercicio
anterior) y corresponde a “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material”.

f) Detalle de inmuebles, garantias y arrendamientos financieros

Del total del epigrafe de “Terrenos y construcciones”, en el cierre del ejercicio actual
49.550,91 euros corresponden a terrenos (49.550,91 euros al cierre del ejercicio anterior).
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En el ejercicio 2025 se ha formalizado un nuevo contrato de arrendamiento
financiero que se activara en el ejercicio 2026. Las garantias prestadas sobre
deudas se comentan en el epigrafe de pasivos financieros.

g) Diversos

La Sociedad tiene contratadas diversas podlizas de seguro para cubrir los
riesgos a que estan sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura
de estas podlizas se considera suficiente.

No existen bienes situados fuera del territorio espafol.

Durante los ejercicios actual y anterior no se han capitalizado intereses.

No existen compromisos en firme de compra o venta de inmovilizado material.

7.INVERSIONES INMOBILARIAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio en los saldos de este epigrafe
han sido los siguientes:

Concepto Ejercicio actual Ejercicio anterior

VALOR BRUTO

Saldo inicial 60.563,94 60.563,94
Entradas 0,00 0,00
Salidas 0,00 0,00
Saldo final 60.563,94 60.563,94

AMORTIZACION ACUNMULADA

Saldo inicial 0,00 0,00
Dotacion del ejercicio 0,00 0,00
Salidas 0,00 0,00
Saldo final 0,00 0,00

VALOR NETO INICIAL 60.563,94 60.563,94

VALOR NETO FINAL 60.563,94 60.563,94

La Unica partida que compone las inversiones inmobiliarias de la Sociedad
corresponde a un terreno situado en La Pineda (Salou/Tarragona) alquilado
a terceros. Los ingresos por arrendamientos han ascendido a 5.426,52 euros
en el ejercicio actual (5.278,72 euros en el ejercicio anterior).

La Sociedad tiene contratadas diversas polizas de seguro para cubrir los
riesgos a que estan sujetos los bienes de las inversiones inmobiliarias. La
cobertura de estas podlizas se considera suficiente.

No existen costes significativos de desmantelamiento, retiro y rehabilitacion,
ni bienes situados fuera del territorio espafol, ni bienes no afectos
directamente a la explotacion.

Durante los ejercicios actual y anterior no se han capitalizado gastos
financieros en este epigrafe.

No existen compromisos en firme de compra o venta de inmovilizado material.

8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

a) Arrendamientos financieros

En fecha 7 de diciembre de 2025, la Sociedad formalizd un contrato de arrendamiento
financiero con CaixaBank por un importe maximo de 6.500.000 euros, con fecha
vencimiento final el 7 de mayo de 2037, del cual al cierre del ejercicio actual aun no
se habia dispuesto saldo. Las liquidaciones de intereses serdn mensuales y el tipo de
interés anual aplicable al cierre del ejercicio actual es del 2,812 %.

b) Arrendamientos operativos en calidad de arrendatario

No existen arrendamientos inmobiliarios en que la Sociedad actle como arrendatario
que no sean cancelables.

Los detalles sobre los contratos operativos de renting son como sigue:

Ejercici Ejer
Concepto ) |
actual ante

Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos
operativos no cancelables:

- Hasta un aifo 21.650,79 29.271,41
- Entre uno y cinco afos 40.949,98 62.526,05
- Mas de cinco afos 0,00 0,00

Importe total de los pagos futuros minimos que se esperan recibir,

al cierre del ejercicio, por subarriendos operativos no cancelables 0,00 0,00
Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como gtos. del periodo 34.475,56 39.919,55
Cuotas de subarriendo reconocidas como ingreso del periodo 0,00 0,00

c) Arrendamientos operativos en calidad de arrendador

Los ingresos por arrendamientos en calidad de arrendador han ascendido a 5.426,52
euros en el ejercicio actual (5.278,72 euros en el ejercicio anterior).

9. ACTIVOS FINANCIEROS
a) Activos financieros no corrientes

La clasificacion de los activos financieros no corrientes al cierre de los ejercicios actual
y anterior, por categorias y clases de instrumento financiero, es la siguiente:

EJERCICIOACTUAL

Valores | Créditos,

Clases %
AU A0 represen. | derivados

Categorias de patrimonio

de deuda y otros

Activos a valor razon. con cambios en pérd. y gan.:

* Cartera de negociacion 0,00 0,00 0,00 0,00
* Designados 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ Otros 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos financieros a coste a amortizado 0,00 0,00 17.383,10 | 17.383,10
Activos financieros a coste 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos a valor razon con cambios en patri. neto 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL 0,00 0,00 17.383,10 17.383,10
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EJERCICIO ANTERIOR

EJERCICIO ANTERIOR

Instrumentosde Valores d C_récéitos, Clases | Instrumentos Valores C_réditos,
Categorias patrimonio ':g:lisu‘:; erlvao:rso\s/ Categorias de patrimonio represen. de derivados y
deuda otros
Activos a valor razon. con cambios en pérd. y gan.: Activos a valor razon. con cambios en
pérd. y gan.:
* Cartera de negociacion 0,00 0,00 0,00 0,00 L
* Cartera de negociacion 1.717,41 0,00 0,00 1.717,41
* Designados 0,00 0,00 0,00 0,00 )
* Designados 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ Otros 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ Otros 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos financieros a coste a amortizado 0,00 0,00 20.326,52 20.326,52 Activos financieros a coste a
. . . . 0,00 0,00 8.252.613,87 8.252.613,87
Activos financieros a coste 0,00 0,00 0,00 0,00 amortizado
. . . Activos financieros a coste 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos a valor razon con cambios en patri. neto 0,00 0,00 0,00 0,00 ) )
Actlyos a valor razon con cambios en 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados de cobertura patn. neto

El desglose de estos importes es como sigue:

Concepto Ejercicio actual Ejercicio anterior

Los importes de este epigrafe se desglosan de la siguiente forma en el
balance de situacion:

Clases

Categorias

Instrumentos

de patrimonio

Valores

represen. de

deuda

Créditos,
derivadosy
otros

Concepto Ejercicio actual | Ejercicio anterior Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.366.279,98 2.958.838,12
‘ Créditos a terceros ‘ 3.920,04 ‘ 6.541,82 ‘ Deudores varios 41.277,18 1.001,74
‘ Otros activos financieros (fianzas) ‘ 13.463,06 ‘ 13.784,70 ‘ Personal 7.327,65 6.080,09
TOTAL ‘ 17.383,10 ‘ 20.326,52 Otros créditos con las Administraciones Publicas 266.360,08 93.308,24
Instrumentos de patrimonio 3.425,96 1.717,61
b) Activos financieros corrientes Imposiciones a corto plazo 0,00 0,00
Fianzas 3.675,02 3.675,02

La clasificacion de los activos financieros corrientes al cierre de los ejercicios
. , . . . J Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.292.866,06 5.283.018,90

actual y anterior, por categorias y clases de instrumento financiero, es la
siguiente: SUBTOTAL 6.981.211,93 8.347.639,52
‘ Saldos con las Administraciones Publicas -266.360,08 ‘ -93.308,24
TOTAL INSTRUMENTOS FINANCIEROS 6.714.851,85 8.254.331,28

El saldo de “Otros créditos con las Administraciones Publicas” se desglosa como sigue:

Activos a valor razon. con cambios en pérd. y gan.: Concepto Ejercicioactual | Ejercicio anterior
* Cartera de negociacion 3.425,96 0,00 0,00 3.425,96 Ha}merﬁqla Publica, deudora por Impuesto sobre Sociedades 1451093 25.430,64
) (ejercicio actual)
* Designados 0,00 0,00 0,00 0,00
Hacienda Publica, deudora por Impuesto sobre Sociedades
¢ Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 (ejercicio anterior) 36.438,38 15.526,44
Activos financieros a coste a amortizado 0,00 0,00 6.711.425,89 6.711.425,89
) ) ) Hacienda Publica, deudora por devolucion de impuestos (IAE) 0,00 376,08
Activos financieros a coste 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos a valor razon con cambios en patri. neto 0,00 0,00 0,00 0,00 Hacienda Plblica, deudora por devolucion de impuestos 123150 2.084.52
) (Seguridad Social) e U
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 3.425,96 0,00 6.711.425,89 6.714.851,85 Hacienda Publica, deudora por devolucién subvencion 6.000,00 49.807,54
Hacienda Publica, deudora por devolucién de impuestos (IVA) 208.179,27 83,02
TOTAL 266.360,08 93.308,24

“Instrumentos de patrimonio” corresponde a las acciones de CaixaBank que la

Sociedad adquirid por importe de 1.500,00 euros.
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Durante los ejercicios actual y anterior no se han producido traspasos ni
reclasificaciones entre las diversas categorias de activos financieros.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, no existen transferencias ni

cesiones de activos financieros, ni activos financieros cedidos en garantia,
ni deudas con caracteristicas especiales.

10. FONDOS PROPIOS

Se desglosa a continuacion la informacion relacionada con los “Fondos
propios” de la Sociedad:

a) Capital escriturado

El capital escriturado estd formado por 5.041 acciones ordinarias,
nominativas, de 121,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Las entidades con participacion, directa o indirecta, igual o superior al 10 %
en el capital de la Sociedad son las siguientes:

Sociedad % participacion

COVESTRO, S.L. 13,89 %
ERCROS, S.A. 21,15 %
IND. QUIMICAS DEL OXIDO DE ETILENO, S.A. 11,03 %

b) Prima de emision

Ladistribucion de la prima de emision estd sometida a las mismas limitaciones
que son aplicables a la distribucién de beneficios.

c) Reservas

El epigrafe “Reservas” se desglosa como sigue:

Concepto Ejercicio actual  Ejercicio anterior
Reserva legal 121.992,20 121.992,20
TOTAL RESERVA LEGAL Y ESTATUTARIA 121.992,20 121.992,20
Reservas voluntarias 7175.874,22 6.927.093,94
Diferencias por ajuste del capital a euros 12,20 12,20
Reserva capitalizacion 37.005,71 177.439,41
Reserva de nivelacion de bases imponibles 141107,55 159.695,47
TOTAL OTRAS RESERVAS 7.353.999,68 7.264.241,02
TOTAL 7.475.991,88 7.386.233,22

c1) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas por la legislacion mercantil a destinar el 10 %
del beneficio neto del ejercicio a reserva legal, hasta que el saldo de esta
reserva alcance el 20 % del capital social. No puede ser distribuida y si es
usada para compensar pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas
o la ampliacion de capital por la parte que exceda del 10 % del capital ya
aumentado, asi como su distribucién a los accionistas en caso de liquidacion.

c2) Reservas voluntarias

Reservas voluntarias hace referencia a beneficios liquidos de ejercicios anteriores que
no han sido objeto de distribucién, ni de aplicacién a reservas de caracter obligatorio
o de capitalizaciéon. El saldo de esta cuenta es de libre disposicién (distribucion,
aumento de capital, etc.), con las limitaciones expuestas en la nota sobre aplicacidon
de resultados.

¢3) Reserva de capitalizacion

La Reserva de Capitalizacion se ha dotado de acuerdo con el articulo 25 de la Ley del
Impuesto de Sociedades y consiste en que las empresas que apliquen una reduccion
en la base imponible del 20 % (15 % en el ejercicio 2024) del importe del incremento de
los fondos propios en relacion al ejercicio anterior, con posibles porcentajes superiores
por incremento de plantilla (ver Nota 16 d), deberan dotar una reserva por el importe
de la reduccion, que tendra que figurar en el balance con absoluta separacion vy titulo
apropiado i serd indisponible durante el plazo de mantenimiento exigido al importe del
incremento de los fondos propios, que actualmente es de 3 afios

Los importes de las reducciones aplicadas que forman parte del saldo de la reserva de
capitalizacion al cierre del ejercicio actual son como sigue:

Ejercicio de lareduccion de base Euros

2022 32.089,15
2023 4.294,44
2024 622,12

T L 37.005,71

Al 31 de diciembre de 2025, la parte de esta reserva correspondiente a la dotacién del
ejercicio 2022, de 32.089,15 euros es de libre distribucion entre los accionistas.

c4) Reserva de nivelacion de bases imponibles

Durante los ultimos ejercicios y habida cuenta de su caracter de empresa de reducida
dimension, la Sociedad viene reduciendo la base imponible de su Impuesto en un
importe equivalente al 10 % de esta base una vez aplicada la reserva de capitalizacion
V, en su caso, la compensacion de bases imponibles negativas, en concepto de reserva
de nivelacién. Esta reduccion debera adicionarse a la base imponible de los periodos
impositivos que concluyan en los 5 siguientes al de su aplicacion, siempre que la
Sociedad obtenga una base imponible negativa y hasta el importe de ésta. El importe
restante se adicionara a la base imponible del quinto afio posterior al de su aplicacion.
La entidad estéa obligada a dotar una reserva por el importe de la reducciéon (reserva
de nivelacion de bases imponibles) que sera indisponible hasta el periodo en que se
produzca la adicidon antes comentada.

Los importes de las reducciones aplicadas que forman parte del saldo de la reserva de
nivelacion de bases imponibles negativas al cierre del ejercicio actual son como sigue:

Ejercicios de la reduccion de base m

2020 28.713,83
2021 66.212,57
2022 28.880,23
2023 3.865,00
2024 13.435,92
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Al 31 de diciembre de 2025, la parte de esta reserva correspondiente a la
dotacion del ejercicio 2020, de 28.713,83 euros es de libre distribucion entre
los accionistas.

12. PROVISIONES A LARGO PLAZO

Los movimientos habidos durante el ejercicio las provisiones a largo plazo,
correspondientes todas ellas a provisiones por desmantelamiento y retiro de elementos
del inmovilizado (tuberias), han sido los siguientes:

EJERCICIO ACTUAL

‘ Otras provisiones ‘ 152.050,12 ‘ 0,00 ‘ -40.484,42 ‘ 111.565,70 ‘

d) Acciones y participaciones en patrimonio propias

Los datos relativos a acciones propias son los siguientes:

Concepto Ejercicio actual Ejercicio anterior

% acciones propias 115 % 115 %

Precio medio de adquisicién unitario 403,76 403,76 m
Valor adquisicién total 23.418,14 23.418;14 ‘ Otras provisiones ‘ 152.050,12 ‘ 0,00 ‘ 0,00 ‘ 152.050,12 ‘
Destino finlprevsto venta Venta [oTAL oo 000 0w 52002

No existen acciones propias aceptadas en garantia, ni opciones emitidas u
otros contratos sobre acciones propias.

13. PASIVOS FINANCIEROS

a) Pasivos financieros no corrientes

11.- SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS
La distribucion por categorias y clases de los pasivos financieros no corrientes es la

siguiente:

EJERCICIOACTUAL

Deudas con | Obligacionesy

Los movimientos habidos durante el ejercicio en este epigrafe, relacionados
todos ellos con las cesiones de uso activadas (ver nota anterior sobre
inmovilizado intangible), han sido los siguientes:

. Derivados,

Categorias entidades otros valores e

Concepto saldoinicial ULELDISICIES | g | Efscto [ o Kiofinal Pasivos financieros a coste 24.550.972,26 0,00 8414 | 24.551.056,40
aingresos impositivo amortizado o coste

Ingresos diferidos por Pasivos a valor razonable con
cesiones de derechos de 8.236.466,20 0,00 -858.523,80 0,00 214.630,92  7.592.573,32 cambios en pérd. y gan.:
uso * Cartera de negociacion 0,00 0,00 0,00 0,00
Proyecto H2020 121.826,10 34.383,48 -21.986,00 0,00 -18.79713 115.426,45 « Designados 0,00 0,00 0,00 0,00
Proyecto Kit Digital 7.500,00 2.996,00 -4.717,07 0,00 445,88 6.224,81 « Otros 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras subvenciones 11.212,50 44.,955,00 -5.225,43 0,00 -9.947,98 40.994,09 Bervedes eb celEerTs
Proyecto MagNa 0,00 5.890,40 0,00 0,00 -1.472,60 4.417,80 TOTAL 24.550.972,26 mm 26,551.056,40
Proyecto Kit Consulting 0,00 12.000,00 -3.000,00 9.000,00

EJERCICIO ANTERIOR

- - : - crédito neg.

ransferencias . ‘ecto .

saldoinicldl “ saldetina! Pasivos financieros a coste 26.461.765,95 0,00 8414 26.461.850,09
Ingresos diferidos por amortizado o coste
cesiones de derechos de 8.880.359,08 0,00 -858.523,80 0,00 214.630,92 8.236.466,20 Pasivos a valor razonable con
uso cambios en pérd. y gan.:
Proyecto H2020 216.707,90 49.807,54 -156.663,00 0,00 11.973,66 121.826,10 * Cartera de negociacion 0,00 0,00 0,00 0,00
Proyecto Kit Digital 0,00 10.000,00 0,00 0,00 -2.500,00 7.500,00  Designados 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras subvenciones 0,00 14.950,00 0,00 -3.737,50 11.212,50 « Otros 0,00 0,00 0,00 0,00

EJERCICIO ANTERIOR

Clases

Categorias

Deudas con
entidades

Obligacionesy
otros valores

Derivados,
otros

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:
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EJERCICIOACTUAL

Ao de S, s.' "d'.c ! Préstamo Préstamo

o “Emisario . TOTAL
vencimiento . La Caixa ICF

Conjunto”
Ano 2026 268.809,84 1.661.858,52 293.676,50 2.224.344,86
Afio 2027 246.612,27 1.513.504,16 324.205,36 2.084.321,79
ARo 2028 255.507,03 1.572.745,37 336.393,08 2164.645,48
Ano 2029 264.722,62 1.634.305,39 349.038,98 2.248.066,99
Ano 2030 274.270,58 1.698.274,95 362.160,25 2.334.705,78
2031y ss. 766.046,93 12.302.108,20 2.651.077,09 15.719.232,22
TOTAL 2.075.969,27 20.382.796,59 4.316.551,26 26.775.317,12
Parte con vcto. -268.809,84 -1.661.858,52 -293.676,50 -2.224.344,86
corto plazo
i 1.807.159,43 | 18.720.938,07 4.022.874,76 24.550.972,26
largo plazo
EJERCICIO ANTERIOR

Aiode Cdi‘:‘o. s.' ndI.c . Préstamo Préstamo

o Emisario .
vencimiento . La Caixa ICF

Conjunto”

Ano 2025 238.061,41 1.641.771,46 314.220,91 2.194.053,78
Ano 2026 232.598,18 1.357.429,17 283.002,95 1.873.030,30
Ano 2027 245.589,52 1.428.754,91 299.061,76 1.973.406,19
ARo 2028 259.306,46 1.503.828,44 316.031,85 2.079.166,75
Ano 2029 259.306,46 1.624.998,93 353.129,49 2.237.434,88
2030 vy ss. 1.043.257,35 14.161.125,69 3.094.344,79 18.298.727,83
TOTAL 2.278.119,38 21.717.908,60 4.659.791,75 28.655.819,73
Parte con vcto. a -238.061,41 1.641.771,46 -314.220,91 -2194.053,78
corto plazo

I L P 2.040.057,97 20.07613714 4.345.570,84 26.461.765,95

largo plazo

Se expone a continuacion el detalle de los préstamos a largo plazo:

e I.- Crédito Sindicado para financiar la inversion en el proyecto “Emisario
Conjunto”

En fecha 01-08-2008 se formalizé una pdliza de crédito sindicado de 5.350.000
euros con las entidades financieras de UNNIM (antes Caixa de Sabadell),
Catalunya Caixa (antes Caixa de Tarragona) vy el Institut Catala de Finances,
para financiar la inversion del proyecto “Emisarios”. Las disposiciones de
dicho crédito se realizaron en base a las certificaciones de obra ejecutadas
del proyecto. El préstamo tuvo un periodo de carencia de un afo y medio
desde su concesion, al cierre del ejercicio actual devenga un interés anual del
0,0354 %, las cuotas tienen una periodicidad trimestral y su vencimiento final
se producira el 1 de agosto del 2033.

Las garantias de este préstamo consisten en un derecho real de prenda de
primer rango a favor de las entidades acreedoras (UNNIM, Catalunya Caixa
e Institut Catala de Finances) sobre la totalidad de los derechos de crédito,
relacionados con este proyecto de inversion, que posea la Sociedad frente a
todas las compaiiias firmantes del Convenio del “Proyecto Emisarios”.

Los gastos de formalizacion del crédito ascendieron a 68.022,69 euros y de
acuerdo con los nuevos principios contables, al inicio estos gastos no se
registraron como mayor importe de la deuda, sino que se van reconociendo

como mayor importe de ésta, por un criterio financiero, a lo largo de la vida del
préstamo.

La garantia especifica de este préstamo consiste en la cesion y transferencia a “La
Caixa” del derecho de crédito del que es titular la Sociedad frente a sus empresas
accionistas, derivado de los acuerdos del Consejo de Administracion y Junta General
de Accionistas de la Sociedad suscrito por dichas empresas, en virtud todo ello del
convenio firmado entre la Sociedad, ’Agéncia Catalana de I'Aiglia (ACA), el Departament
del Medi Ambient i Habitatge i ’Associacié Empresarial Quimica de Tarragona, en
relacién a la cesion para su explotacion de las instalaciones de “Agua regenerada”.
La transmision de los derechos de crédito se efectlia en concepto de devolucion del
importe total del préstamo, asi como de los intereses de demora pactados que pudieran
devengarse.

Los gastos de formalizacion del crédito ascendieron a 15.600,00 euros y de acuerdo con
los nuevos principios contables, al inicio estos gastos no se registraron como mayor
importe de la deuda, sino que se van reconociendo como mayor importe de ésta, por
un criterio financiero, a lo largo de la vida del préstamo.

e II. - Préstamo de 6.000.000 de euros formalizado con el Insitut Catala de Finances
(ICF)

En fecha 28 de mayo del 2020, la Sociedad formalizé un contrato de financiacién con
el Institut Catala de Finances (ICF) por un importe maximo de 6.000.000 euros, con
fecha de vencimiento final el 28 de mayo de 2037, del cual al cierre del ejercicio actual
se habia dispuesto por un total de 4.355.003,64 euros. Las liquidaciones de intereses
son mensuales y el tipo de interés anual aplicable al cierre del ejercicio actual es del
5,302 %. La finalidad de dicho préstamo es la financiacién del proyecto de construccion
de la planta de tratamiento conjunto de agua.

» III.- Préstamo hipotecario de 27.000.000 de euros formalizado con CaixaBank

En fecha 28 de mayo del 2020, la Sociedad formalizé un contrato de financiacién con
CaixaBank por un importe maximo de 27.000.000 euros, con fecha de vencimiento final
el 1 de abril del 2037, del cual al cierre del ejercicio actual se habia dispuesto por un
total de 20.651.430,43 euros. Las liquidaciones de intereses son mensuales vy el tipo de
interés anual aplicable al cierre del ejercicio actual es del 4,065 %. La finalidad de dicho
préstamo es la financiacién del proyecto de construccién de la planta de tratamiento
conjunto de agua.

e IV.- Préstamo de 10.500.000 de euros formalizado con CaixaBank

En fecha 7 de diciembre de 2025, la Sociedad formalizé un contrato de financiacion con
CaixaBank por un importe méaximo de 10.500.000 euros, con fecha vencimiento final el 6
de mayo de 2037, del cual al cierre del ejercicio actual aun no se habia dispuesto saldo.
Las liquidaciones de intereses seran mensuales vy el tipo de interés anual aplicable al
cierre del ejercicio actual es del 2,962 %. La Finalidad de dicho préstamo es la financiacién
del proyecto “Agua Regenerada ampliacion Fase II”.

* V.- Pdliza de arrendamiento financiero (Leasing) de 6.500.000 de euros formalizado
con CaixaBank

En fecha 7 de diciembre de 2025, la Sociedad formalizdé un contrato de arrendamiento
financiero con CaixaBank por un importe maximo de 6.500.000 euros, con fecha
vencimiento final el 7 de mayo de 2037, del cual al cierre del ejercicio actual aun no
se habia dispuesto saldo. Las liquidaciones de intereses serdn mensuales vy el tipo de
interés anual aplicable al cierre del ejercicio actual es del 2,812 %. La Finalidad de dicho
préstamo es la financiacion del proyecto “Agua Regenerada ampliacion Fase II”.

(La suma de los importes dispuestos en las dos Ultimas operaciones (VI y VII) no
podran exceder los 10.500.000 euros.)
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Clases
Categorias

b) Pasivos financieros corrientes

EJERCICIOACTUAL

Deudas con | Obligacionesy
entidades otros valores
crédito neg.

Derivados,
otros

El detalle de los pasivos financieros corrientes, por categorias y clases de
instrumentos financieros, es el siguiente:

Categorias

2.224.344,86 0,00

Deudascon | Obligacionesy
entidades otros valores
crédito neg.

‘ 3.842.974,80 ‘

Derivados,
otros

Pasivos financieros a coste amortizado o 2.224.344,86 0,00 3.842.974,80 6.067.319,66
coste

Pasivos a valor razonable con cambios en pérd.

y gan.:

¢ Cartera de negociacion 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ Designados 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ Otros 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL

TOTAL 2194.053,78 m 3.861.723,90

Pasivos financieros a coste amortizado o 2194.053,78 0,00 3.861.723,90 6.055.777,68
coste

Pasivos a valor razonable con cambios en pérd.

y gan.:

¢ Cartera de negociacion 0,00 0,00 0,00 0,00
* Designados 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ Otros 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados de cobertura

6.055.777,68

Estos importes se desglosan en el balance de situacién de la siguiente forma:

Concepto Ejercicio actual Ejercicio anterior
Deudas con entidades de crédito 2.224.344,86 2.194.053,78
Otras deudas a corto plazo 730.192,25 280.875,78
Proveedores a corto plazo 194.816,97 118.011,23
Acreedores varios 2142153,84 2.637.747,91
Personal 24.130,59 29.941,31
Otras deudas con las Administraciones Publicas 66.981,69 199.441,58
Periodificaciones a corto plazo 751.681,15 795.147,67

SUBTOTAL
Saldos con las Administraciones Publicas

TOTALINSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.134.301,35

-66.981,69

6.067.319,66

6.255.219,26
-199.441,58

6.055.777,68

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la composicion del epigrafe
“Deudas con entidades de crédito” es la siguiente:

Concepto Ejercicio actual Ejercicio anterior

‘ Parte a corto plazo de préstamos a largo plazo ‘ 2.002.474,73 ‘ 1.869.846,55 ‘

‘ Intereses devengados y pendientes de pago ‘ 221.870,13 ‘ 324.207,23 ‘

“Otras deudas a corto plazo” hace referencia, basicamente, a saldos con proveedores
de inmovilizado.

El detalle de “Otras deudas con las Administraciones Publicas” es como sigue:

Concepto Ejercicio actual Ejercicio anterior

Hacienda Publica, acreedora por IVA 1.362,80 116192,90
Hacienda Publica, acreedora por retenciones 33.312,45 39.628,71
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 32.306,44 43.619,97

14. PERIOFICACIONES A CORTO PLAZ2O (ACTIVAS Y PASIVAS)

Las periodificaciones a corto plazo activas hacen referencia a gastos anticipados de
proyectos que se repercutiran a los clientes en el ejercicio siguiente.

Las periodificaciones a corto plazo pasivas recogen importes facturados en concepto
de seguros patrimoniales y del personal.

15. INFORMACION SOBRE MIONEDA EXTRANJERA

No aplicable a la Sociedad

16. SITUACION FISCAL

a) Calculo del impuesto sobre beneficios del ejercicio

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de
su tributacion en el Impuesto sobre Sociedades vy de la elaboracion de las presentes
cuentas anuales, la base imponible del ejercicio actual difiere del resultado contable. La
conciliacion entre estas dos magnitudes es la siguiente:

EJERCICIOACTUAL

Concepto ____fumentos _Disminuciones |___TOTAL

Ingresos y gastos imputados en el ejercicio:

- A pérdidas y ganancias 57.489,79 0,00 57.489,79
Impuesto sobre Sociedades 20.771,58 0,00 20.771,58
Diferencias permanentes: 0,00 0,00 0,00
* Donaciones 4.006,28 0,00 4.006,28
* Sanciones 8.632,85 0,00 8.632,85
* Otros gastos no deducibles 20.018,93 0,00 20.018,93
¢ Diferencia estimacién 0,00 -3.219,00 -3.219,00
* Reserva de capitalizacion -21.540,08 -21.540,08

TOTAL INGRESOS Y GASTOS AJUSTADOS m -24.759,08
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EJERCICIO ANTERIOR
EJERCICIOACTUAL

Concepto

“

b Impto
diferido

Diferencias temporarias:
Cuota (25 %) sobre “Ingresos y gastos 3299434
« Libertad amortizaciones I+D 0,00 0,00 0,00 ajustados” 00
Cuota (25 %) sobre “Base imponible” 38.236,78 0,00
* Reserva de nivelacion 28.713,83 -8.616,03 20.097,80 ) .
Diferencia 38.236,78 32.994,34 0,00 4.646,98
BASE IMPONIBLE (RESULTADO FISCAL) 139.633,26 -33.375,11 106.258,15 Deducciones sobre la cuota -10.154,66 0,00 -9.559,20 0,00
Otras partidas 0,00 0,00 0,00 0,00

‘ Retenciones y pagos a cuenta ‘ -53.512,76 ‘ ‘

EJERCICIO ANTERIOR

Ingresos y gastos imputados en el ejercicio:

b) Deducciones y otros créditos impositivos pendientes

- A pérdidas y ganancias 89.758,66 0,00 89.758,66 ) ) o . ) ) ) )
Al cierre del ejercicio actual no existen bases imponibles negativas pendientes de
Impuesto sobre Sociedades 32.994,34 0,00 32.994,34 compensacion en el Impuesto sobre Sociedades.
Diferencias permanentes: 0,00 0,00 0,00 . . . .
> El detalle de las deducciones sobre la cuota, de su movimiento durante el ejercicio
« Donaciones 7.422,64 0,00 7.422,64 actual y de sus caracteristicas mas importantes, es el siguiente:
* Sanciones 4.805,69 0,00 4.805,69
Ainode | Ultimo aiio Saldo| Deducciones Aplicaciones | Importe pdte.
Tipo de deduccion
« Reserva de capitalizacion 0,00 622,12 - 62212 orlgen aplicacion inicial | en el ejercicio enelejerclclo deapllcarfmal

¢ Libertad amortizaciones I+D

0,00

0,00

0,00

¢ Reserva de nivelacién

32.023,84

EJERCICIOACTU

m

-13.435,92

El célculo del impuesto sobre beneficios del ejercicio es como sigue:

18.587,92

TOTAL

c) Diferencias temporarias

o TALTHGRESOS Y CASTOS ASUSTADOS C emss | e | weswa Medioambiente 2014 2029 8669990 000 -64MM% 8005876
Donaciones a ent.
Diferencias temporarias: Sindn. Lo 2025 2035 0,00 768,51 -768,51 0,00

El detalle de las diferencias temporarias en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables vy fiscales y de su correspondiente efecto impositivo en el ejercicio
y acumulado es el siguiente:

EJERCICIOACTUAL

Concepto

Diferencia
temporaria

Efecto
impositivo

Diferencia
temporaria

Efecto
impositivo

ejerc. actual ejerc. actual acumulada acumulado
Impto.anticipado | Impto.diferido ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO
Cuota (25 %) sobre “Ingresos y gastos i
i 8 Ve 0,0 20.771,58 RElIEEIDEN 65 (LRI 2RI, 0,00 -16.028,26 0,00 316.558,16
ajustados aplicacion
Cuota (25 %) sobre “Base imponible” 26.564,54 0,00 -16.028,26 316.558,16
) ) PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO
Diferencia 26.564,54 20.771,58 0,00 5.024,45 B - bi did
, uovenc. por Los. s. bienes cedidos -787.387,36 -196.846,84  10.298.229.12 2.589.22312
Deducciones sobre la cuota -7.409,65 0,00 -6.641,14 0,00 en uso
Libertad de amortizacién I+D afios
Otras partidas 0,00 0,00 0,00 0,00 anteriores 0,00 0,00 0,00 0,00
) Reserva de nivelacién 2020 -28.713,83 -7178,45 0,00 0,00
Retenciones y pagos a cuenta -33.665,82
Reserva de nivelacion 2021 0,00 0,00 66.212,57 16.553,14
Reserva de nivelaciéon 2023 0,00 0,00 3.865,00 966,25
Reserva de nivelacidon 2024 0,00 0,00 13.435,92 3.358,98
Reserva de nivelacion 2025 8.616,03 2154,01 8.616,03 2154,01

TOTAL -807.48516 20187128  10.419.238,87  2.619.47556 |
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EJERCICIO ANTERIOR

Concepto

Diferencia
temporaria
ejerc.actual

Efecto
impositivo
ejerc. actual

Diferencia
temporaria
acumulada

Efecto
impositivo
acumulado

ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

Deducciones s. la cuota pdtes. aplicacion 0,00 -9.559,20 0,00 332.586,42
TOTAL 0,00 -9.559,20 0,00 332.586,42
PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

Subvenc. por Dos. s. bienes cedidos en uso -881.468,28 -220.367,07 11.085.616,48 2.771.604,12
Libertad de amortizacidon I+D afios anteriores 0,00 0,00 0,00 0,00
Libertad de amortizacién I+D 2018 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de nivelacion 2019 -32.023,84 -8.005,96 0,00 0,00
Reserva de nivelacion 2020 0,00 0,00 28.713,83 778,45
Reserva de nivelacion 2021 0,00 0,00 66.212,57 16.553,14
Reserva de nivelacion 2022 0,00 0,00 28.880,23 7.220,06
Reserva de nivelacion 2023 0,00 0,00 3.865,00 966,25
Reserva de nivelacion 2024 13.435,92 3.358,98 13.435,92 3.358,98

ToTAL 9000862 | 22601405 122672603 | 280665100

d) Compromisos fiscales

De acuerdo con la normativa fiscal, la Sociedad ha venido reduciéndose la
base imponible de su Impuesto sobre Sociedades en diversos importes
equivalentes al 20 % (15 % en el ejercicio anterior) del aumento de sus
fondos propios respecto al ejercicio anterior, porcentaje que puede elevarse
si aumenta la plantilla media total del periodo en que se reduce la base
imponible respecto del periodo inmediato anterior, aplicandose porcentajes
del 23 %, 26,5 % y 30 % en funcién del porcentaje de aumento de la plantilla
media total. La aplicacion de este incentivo fiscal esta condicionada a que
se mantenga el importe del incremento de los fondos propios de la entidad
durante un plazo de 3 afios y a que se dote una reserva por el importe de
la reduccion (reserva de capitalizaciéon), que resulta indisponible también
durante 3 afos. En su caso, el incumplimiento de estos requisitos dara lugar
a la regularizacion de las cantidades indebidamente reducidas y al abono de
intereses de demora. La reducciéon de la base imponible no puede exceder,
con caracter general, del 20 por ciento de la base imponible positiva previa a
la propia reduccion.

Los importes de las reducciones aplicadas en el ejercicio actual y en los
cinco anteriores en concepto de reserva de capitalizacion son los siguientes:

Ejercicio de lareduccion de base Euros

2022 32.089,15
2023 4.294,44
2024 622,12
2025 21.540,08

TOTAL 58.545,79

Al 31 de diciembre de 2025, la parte de esta reserva correspondiente a la
dotacion del ejercicio 2022, de 32.089,15 euros es de libre distribucidon entre
los accionistas.

La reserva de capitalizacion correspondiente a la reduccion de 21.540,08 euros aplicada
en 2025 se dotara en 2026.

De acuerdo con la normativa fiscal vigente y teniendo en cuenta que la Sociedad tiene
la consideracion de empresa de reducida dimensiodn, en el ejercicio actual y en los cinco
anteriores ha reducido la base imponible de su Impuesto en un importe equivalente
al 10 % de dicha base imponible una vez aplicada la reserva de capitalizacién vy, en
su caso, la compensacion de bases imponibles negativas, en concepto de reserva de
nivelacion de bases imponibles. Esta reduccion debera adicionarse a la base imponible
de los periodos impositivos que concluyan en los 5 afios siguientes al de su aplicacion,
siempre que la Sociedad obtenga una base imponible negativa y hasta el importe de
ésta. El importe restante se adicionara a la base imponible del quinto afio posterior
al de cada reduccién. La entidad esta obligada a dotar una reserva por el importe de
la reduccion, que resulta indisponible hasta el periodo en que se produzca la adicién
antes comentada. El incumplimiento de los requisitos de esta reduccion determina la
integracion en la cuota integra del periodo en que tenga lugar el incumplimiento, de
la cuota integra correspondiente a las cantidades que han sido objeto de reduccion,
incrementadas en un 5 % y en los intereses de demora correspondientes.

Los importes de las reducciones aplicadas en el ejercicio actual y en los cinco anteriores
en concepto de reserva de nivelacion de bases imponibles son los siguientes:

Ejercicios de la reduccion de base m

2020 28.713,83
2021 66.212,57
2022 28.880,23
2023 3.865,00
2024 13.435,92
2025 8.616,03

La reserva de nivelacion de bases imponibles correspondiente ala reduccion de 8.616,03
euros aplicada en 2025 se dotara en 2026.

e) Aiios abiertos ainspeccion

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. A la fecha de
cierre del ejercicio actual, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades
fiscales los ejercicios 2022 a 2025 para los principales impuestos que le son aplicables,
excepto para el Impuesto sobre Sociedades en que tiene abiertos los ejercicios 2021
a 2025. El Organo de Administracion no espera que se devenguen pasivos adicionales
de consideracion para la Sociedad como consecuencia de eventuales inspecciones
fiscales futuras.

17. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

En el ejercicio 2003, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordd autorizar
la integracion de la entidad como promotora en un Plan de Pensiones de Empleo de
promocién conjunta, denominado CAIXASABADELL PIMES 1, PLAN DE PENSIONES
(sistema empleo con aportaciones definidas) a favor de los empleados. Al cierre de
aquel ejercicio la Sociedad traspaso este plan de pensiones a la entidad financiera “La
Caixa”.
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Los participes en el Plan pueden efectuar aportaciones en cualquier momento
durante se permanencia en el mismo.

La responsabilidad del promotor se limita exclusivamente a su compromiso
de aportacion mensual al Plan.

Prestaciones: las prestaciones estardn en funcion de los derechos
consolidados de cada participe a la fecha del devengo de las mismas.
Durante el ejercicio actual la Sociedad ha efectuado aportaciones al Plan
por importe de 13.855,06 euros, ascendiendo el numero de participes a 18.
La aportacion del ejercicio anterior fue de 13.384,04 euros y 18 el niUmero de
participes.

Al no existir ninguna remuneracién a largo plazo en forma de prestacién
definida gestionada internamente no procede reconocer pasivo alguno por
este concepto.

18. INGRESOS Y GASTOS
a) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

La composicion de este epigrafe en los ejercicios actual y anterior es la
siguiente:

Concepto Ejercicio actual Ejercicio anterior

Compras, netas devol. y dtos. (nacionales) 700,00 9.500,00
Compras de otros aprovisionamientos

. 1.201.087,73 1.235.741,00
(nacionales)
Variacion de existencias -8.571,33 5.078,16
Trabajos de terceros (nacionales) 4.500.822,63 4.258.094,62

TOTAL 5.700.439,03 5.508.413,78

b) Gastos de personal

Los diversos componentes del epigrafe “Gastos de personal” son como
sigue:

Concepto Ejercicio actual | Ejercicio anterior

Sueldos vy salarios 926.091,03 931.339,44
Indemnizaciones -40.484,42 1.000,00
Seguridad Social a cargo de la empresa 306.837,03 310.577,81
Aportaciones al plan de pensiones 13.855,06 13.378,00
Otros gastos sociales 34.989,39 39.718,09

c) Permuta de bienes no monetarios y servicios

No se han realizado ventas de bienes ni prestaciones de servicios producidos
por permuta de bienes no monetarios y servicios.

d) Otros gastos de explotacion

En el ejercicio actual el saldo de “Otros gastos de explotacion” incluye un
deterioro de créditos comerciales por un importe de 943,66 euros (0,00 en el
ejercicio anterior).

e) Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Concepto Ejercicio actual Ejercicio anterior

Pérdidas en inmovilizado intangible 0,00 -155.383,48
Pérdidas en inmovilizado material -29.564,44 -30.251,92
Beneficios en inmovilizado material 0,00 1.067,58

En el ejercicio 2024 la pérdida del inmovilizado intangible era por la baja del pilotaje de
H2020.

Las pérdidas en inmovilizado material estan relacionadas con la baja de membranas.
f) Resultados originados fuera de la actividad normal de laempresa

Los resultados que forman parte de este epigrafe hacen referencia basicamente a
indemnizacionesrecibidas de empresas aseguradoras por siniestros y aregularizaciones

de cuentas.

g) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros

Su detalle es el siguiente:

Concepto Ejercicio actual Ejercicio anterior
Variacion de valor Swap 0,00 0,00
Cancelacion cargos por swap hasta 2018 0,00 0,00
Beneficios en cartera de negociacion 1.857,56 672,63

TOTAL 1.857,56 672,63

19. NEGOCIOS CONJUNTOS (UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS)

Al cierre de los ejercicios actual y anterior no existen negocios conjuntos.

20. INFORMACION SOBRE EL MEDIOAMBIENTE
a) Informacioén sobre el medio ambiente

Durantelos ejercicios actual y anterior no se han producido adquisiciones de inmovilizado
relacionadas con el medio ambiente. No existen provisiones correspondientes a
actuaciones medioambientales por no existir contingencias de este tipo. No existen
gastos significativos relacionados con el medioambiente.

b) Informacion sobre derechos de emision de gases

No se ha producido ningiin movimiento en la partida de derechos de emisién de gases
de efecto invernadero, ni se han producido correcciones de valor por deterioro en la
partida de derechos de emision de gases de efecto invernadero por ser inexistentes,
tampoco se han producido gastos derivados de emisiones de gases de efecto
invernadero, ni se han recibido subvenciones por derechos de emisién de gases de
efecto invernadero por no ser aplicable.

21. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se ha producido ningun acontecimiento posterior a la fecha de cierre que pueda
afectar de forma relevante al contenido de las cuentas anuales y que no haya sido ya
comentado con anterioridad.
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c) Informacion sobre Administradores y personal de alta direccién

22.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las retribuciones del ejercicio de los miembros del Organo de Administracién y del
personal de alta direccion de la Sociedad han sido las siguientes:

Concepto Ejercicio actual Ejercicio anterior

a) Informacién sobre operaciones con empresas vinculadas

Las operaciones realizadas durante los ejercicios actual y anterior con partes
vinculadas han sido las siguientes:

‘ Sueldos vy salarios ‘ 135.601,97 ‘ 131.774,13 ‘
Importe . .
Naturaleza anualdelas an::;g:gz Politicade | Naturalezadel ‘ Primas de seguros de vida ‘ 665,28 ‘ 677,79 ‘
Sociedad delas | operaciones | _°. " " precios | saldo (Deudor — mm
operaciones del ejerc, pe?erc anterior aplicada o Acreedor)
actual .
Prestaciones de De acuerdo con el articulo 229.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
. 2.299.491,23 2.268105,11 Mercado Deudor . £ . .y . L .
ERCROS, S.A. servicios los miembros del Organo de Administracién han comunicado lo siguiente en relacion a
Compras 110.650,55 1005298  Mercado Acreedor posibles conflictos de intereses con la Sociedad:
’ Prestamone‘s.de 2.412.626.95 2.536.564,68 Mercado Deudor ¢ Que no existen situaciones en que sus intereses, sean por cuenta propia o ajena,
DO SirlEIeis WEIZRIE, Slb servicios hayan podido entrar en conflicto, directo o indirecto, con el interés social y con sus
Compras 0,00 0,00 Mercado Acreedor deberes para con |a Soc|edad
Prestaciones de . i i i
) S 1856133,65 1.880.35719 Mercado Deudor Que no han regllza'do transacciones con la Soc’|edad, excepto que se trate de
BASF ESPANOLA, SL servicios operaciones ordinarias, hechas en condiciones estandar paralos clientes y de escasa
Compras 20.639,50 20.639,50 Mercado Acreedor relevancia, entendiendo por tales aquéllas cuya informacién no es necesaria para
e —— expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
COVESTRO. S.L servicios 1.170.528,19 1.155.319,81 Mercado Deudor de la entidad.
. 0,00 0,00 Mercado Acreedor e Que no han utilizado el nombre de la Sociedad o han invocado su condicién de

administrador para influir indebidamente en la realizacién de operaciones privadas.

Prestaciones de . . . . . .. . .
¢ Que no han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacién confidencial

CLARIANT IBERICA 497.360,36 508.461,05 Mercado Deudor

servicios o~y . .
PRODUCCION, S.A de la compaiiia, con fines privados.
Compras 0,00 0,00 | Mercado Acreedor e Que no se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la Sociedad.
Prestaciones de i i ; it ;
) S 4.576.976,46 419474705 | Mercado Deudor e Quenohan obtemdo ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la Spmedad
REPSOL PETROLEO, SA SEVICIOS y su grupo asociadas al desemperfio de su cargo, salvo que se trate de atenciones de
Compras 232.456,32 225.657,47 Mercado Acreedor mera cortesia.

¢ Que no han desarrollado actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entrafien
una competencia efectiva, sea actual o potencial, con la Sociedad o que, de cualquier

, Prestaciones de
INDUSTRIAS QUIMICAS DEL 1193.050,71 1189.418,36 Mercado Deudor

. Servicios
OXIDO DE ETILENO, SA. Compras 177788 177788 Mercado Acreedor otro modo, le sitlen en un conflicto permanente con los intereses de la Sociedad.
Prestaciones de e Asimismo, que ninguna de las previsiones anteriores es de aplicacion a personas
BASELL POLIOLEFINAS e 174.805,41 172.696,28 Mercado Deudor vinculadas a los administradores.
IBERICA, SL
Compras 0,00 0,00 Mercado Acreedor

23. OTRA INFORMACION

a) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. «<Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio

b) Informacion de saldos con empresas vinculadas

El detalle de los saldos con empresas vinculadas al 31 de diciembre de 2025
y 2024 que no aparecen en otras notas de la memoria, es el siguiente:

Se detalla a continuacion la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores:

Concepto Ejercicio actual Ejercicio anterior

Sociedad Periodo medio de pago a proveedores (dias) 34,64 31,19
Ejercicio actual Ejercicio anterior Ejercicioactual | Ejercicio anterior Ratio de operaciones pagadas (dias) 35,09 33,04
Ratio de operaciones pendientes de pago (dias) 30,74 14,66
ERCROS, S.A. 450.782,15 450.225,48 11.373,66 13.165,22
; Total pagos realizados (euros) 10.730.560,15 9.751.714,26
LIONE CASMECRL ZEE ALk, L 2FhE Y e et Total pagos pendientes (euros) 1.223.497,33 1.091.566,94
BASF ESPANOLA, SL 339.080,08 318.175,84 2.081,15 2.081,15 Volumen monetario de las facturas pagadas en un periodo
. . s . . ) 10.481.600,82 9.239.284,57
COVESTRO, S.L. 313.450,04 209.518,24 0,00 0,00 inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad
i Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a los
CLARIANT IBERICA 97,68 % 94,75 %
. 107.328,67 149.753,00 0,00 0,00 proveedores
PRODUCCION, S.A , . . . 2eor
Numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo et P
REPSOL PETROLEO, SA 1192.265,93 811.502,68 41.357,30 39.629,70 establecido en la normativa de morosidad
INDUSTRIAS QUIMICAS DEL OXIDO Porcentaje que dichas facturas representan sobre el nimero 9271 9% 9429 5
DE ETILENO, S.A. 271.664,02 22923146 358,54 358,54 total de facturas pagadas a proveedores R e
BASELL POLIOLEFINAS IBERICA, SL 15.133,18 14.683,67 0,00 0,00
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24. INFORMACION SEGMENTADA

b) Niimero medio de empleados

El numero medio de empleados de los ejercicios actual y anterior, analizado por
categorias y sexos, ha sido el siguiente:

a) Cifra de negocios por tipo de actividad

La totalidad de la cifra de negocios de la Sociedad esta relacionada con su actividad
principal.

b) Cifra de negocios por mercado geografico

1,00 0,00

Directores 1,00 0,00

Ty ewm—, - 200 100 200 1,00 La totalidad de la cifra de negocios se origina en territorio espafol.

Técnicos 4,00 4,84 3,00 4,56

Otros 10,74 0,00 12,73 0,00 Cuentas anuales que constan de 71 paginas y que se formulan en Tarragona, a 26 de

ToTAL L sw s s

El nimero de personas empleadas al cierre de estos dos ejercicios no
difiere significativamente del nimero medio de empleados a lo largo de los
mismos. Al cierre del ejercicio actual y anterior la Sociedad no ha contado
con personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33 %.

c) Acuerdos fuera de balance

No existen acuerdos que no figuren en balance o en otra nota de esta memoria,
cuya informacion sea significativa o de ayuda para la determinacion de la
posicion financiera de la Sociedad.

d) Honorarios de auditores

Los honorarios de los auditores para el ejercicio actual corresponden a la
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y ascienden a 8.600,00
euros (8.200,00 euros en el ejercicio anterior).

Durante el ejercicio actual se han devengado honorarios a favor de los
auditores por otros servicios prestados a la Sociedad por un importe de 0,00
euros (0,00 euros en el ejercicio anterior).

e) Ingresos y gastos de cuantia o incidencia excepcional

No existen subvenciones, donaciones ni legados recibidos, ni otros ingresos
y gastos de cuantia o incidencia excepcional.

f) Compromisos financieros, garantias o contingencias que no figuren en
balance

No existen ni compromisos financieros, ni garantias, ni contingencias que no
figuren en balance. Tampoco existen compromisos en materia de pensiones.

g) Naturaleza y consecuencias financieras de circunstancias importantes
posteriores al cierre

No se han producido circunstancias de importancia relativa significativa
tras la fecha de cierre del balance que no estén reflejadas en la cuenta de
pérdidas y ganancias o el balance.

h) Otrainformacién relevante

No existe otra informacioén relevante a proporcionar para que las cuentas
anuales muestren la imagen fiel del patrimonio, de los resultados y de la
situacioén financiera de la Sociedad.

marzo de 2026.

El Consejo de Administracion de la Sociedad:

CESAR MELER MAURA con N.I.F. 39738030X
en calidad de Secretario no Consejero

MARC FARGAS MAS con N.I.F. 39857183T
en calidad de representante de ERCROS, S.A.

JAVIER SANCHO HERNANDEZ con N.I.F.
396889292

en calidad de representante de REPSOL FUELS,
SAU

FRANK BENJAMIN HEPFER con N.I.F. Y8168366-E
en calidad de representante de BASF ESPANOLA,
SL

IGNASI CANAGUERAL LABORIA con N.I.F. 40922723L
en calidad de representante de DOW CHEMICAL
IBERICA, SL

JOAN CODINA JORNET con N.I.F. 39666075E
en calidad de representante de COVESTRO, S.L.

JOSE MANUEL SEGURA GIBERT con N.I.F. 22688291X
en calidad de representante de INDUSTRIAS QUIMICAS
DEL OXIDO DE ETILENO, S.A.

CARLOS SCHNEEGLUTH con N.I.E. X0626693N
en calidad de representante de CLARIANT IBERICA
PRODUCCION, S.A

MARIA CRISTINA PADIAL LOPEZ-VIZCAINO con N.I.F. 39677369T
en calidad de representante BASELL POLIOLEFINAS IBERICA, SL
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6.6.

INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

1. Evolucion de los negocios, situacion de la Sociedad y riesgos e
incertidumbres

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha incrementado su cifra de negocios
en un 0,98 % con respecto al ejercicio anterior, incrementando el volumen del
agua tratado en la planta de Tratamiento Conjunto, lo que ha compensado
la disminucion de tarifas de explotacion de la distribucién de Agua Clorada
y de la produccién del Agua Regenerada como resultado de una disminucion
de los costes de explotacion.

El porcentaje de margen bruto sobre ventas (después de aprovisionamientos)
disminuye en 0,86 puntos porcentuales respecto al ejercicio precedente,
mientras que el peso sobre ventas del resto de gastos de explotacion
(personal, otros gastos de explotacién y amortizaciones) aumenta en 1,05
puntos respecto al ejercicio 2024.

Como consecuencia de todo lo comentado, el beneficio de explotacion
disminuye un 24,38 %, pasando de 1.731 miles de euros en 2024 a 1.309 miles
de euros en 2025.

Por su parte, los resultados financieros negativos disminuyen por la menor
utilizacion de financiacion bancaria en el ejercicio actual y por la bajada de
los tipos de interés del ejercicio 2025.

Finalmente, se cierra el ejercicio 2025 con un beneficio neto de 57 miles de
euros frente a los 89 miles de euros de beneficio neto alcanzados en 2024.

La situaciéon financiera de la Sociedad se considera adecuada. En efecto,
el patrimonio neto y la deuda a largo plazo financian en su totalidad el
inmovilizado y cubren el 13 % del activo corriente en el ejercicio actual (25,61 %
en el ejercicio anterior).

Respecto a las perspectivas de futuro de la Sociedad, se espera que las
ventas se incrementen un 9 % con la puesta en marcha de la ampliacion de la
capacidad de Planta de Agua Regenerada, que el margen bruto se mantenga
similar en relacion con el alcanzado en 2025 y que los gastos de explotacién
se incrementen en un 2,18 % respecto a 2025.

Se considera que no existen riesgos e incertidumbres que puedan afectar la
evolucion futura de la Sociedad, salvo los propios y habituales en su sector de
actividad y los mencionados.

2. Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores se detalla en una nota de la memoria
y se encuentra dentro de los limites establecido en la normativa sobre
morosidad.

3. Acontecimientos ocurridos después del cierre

No se han producido acontecimientos importantes después del cierre que puedan
afectar de forma significativa a las cuentas anuales del ejercicio.

4. Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio actual, la Sociedad no ha realizado actividades significativas en

materia de investigacion y desarrollo.

5. Adquisicion de acciones propias

Durante el ejercicio actual la Sociedad no ha efectuado operaciones con acciones

propias.

6. Uso de instrumentos financieros con efecto relevante

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros con efecto relevante para la valoracion
de sus activos, pasivos, situaciéon financiera y resultados, salvo los indicados en la

memoria.

Informe de gestion, que consta de 3 paginas, nUmeros 72 a 74, y que se formulan en

Tarragona, a 26 de marzo de 2026.

El Consejo de Administracion de la Sociedad:

CESAR MELER MAURA con N.I.F. 39738030X
en calidad de Secretario no Consejero

MARC FARGAS MAS con N.I.F. 39857183T
en calidad de representante de ERCROS, S.A.

JAVIER SANCHO HERNANDEZ con N.I.F. 396889292
en calidad de representante de REPSOL FUELS, SAU

FRANK BENJAMIN HEPFER con N.I.F. Y8168366E
en calidad de representante de BASF ESPANOLA, SL

IGNASI CANAGUERAL LABORIA con N.I.F.
40922723L

en calidad de representante de DOW CHEMICAL
IBERICA, SL

JOAN CODINA JORNET con N.I.F. 39666075E
en calidad de representante de COVESTRO, S.L.

JOSE MANUEL SEGURA GIBERT con N.I.F.
22688291X

en calidad de representante de INDUSTRIAS
QUIMICAS DEL OXIDO DE ETILENO, S.A.

CARLOS SCHNEEGLUTH con N.I.E. X0626693N
en calidad de representante de CLARIANT
IBERICA PRODUCCION, S.A

MARIA CRISTINA PADIAL LOPEZ-VIZCAINO con N.I.F. 39677369T
en calidad de representante BASELL POLIOLEFINAS IBERICA, SL
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